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SUMARIO: : 6& los titulos valores:

1. Funcién econémica de los titulos-valores. 2. Concepto da
valor (En nota: Terminologia). 3. Concepto de documento,
valor como documento especial. 4. (',"aract._er formal del iy
5. Incorporacién. 6. Legitimacién. 7. Literalidad. 8. Abstrami{m
tonomia. 10. Circulacion. 11. Conexién entre _dc-cumento y d
Derecho sobre el documento y derecho de crédito. 12. Clasifi
los titulos-valores. (Segin el régimen de circulacion): a) Titul :
nativos; b) Titulos a la orden; c) Titulo§ al portador. 13,
valor y titulos cambiarios. Concepto de estos tiltimos. Algunas car
ticas a ellos inherentes. 14. Los sujetos de la relacién juridica camt

se basa en el crédito. La mayor parte de los
colocar el mayor nimero de productos en el
_mismos, como vulgarmente se dice “a pagos”;
3 continuar el ciclo de produccién, nece-
en dinero efectivo; por ello, pueden vender
siempre que y en la medida en que puedan ceder
instituciones bancarias o de crédito) sus créditos
lineas generales, podemos afirmar que quien
0 lo obtiene més ficilmente cuanto més seguro
er ceder e] crédito a otros y realizar de esta ma-

i0mica de los titulos-valores est, precisamente, en
los créditos. Para mejor comprender cémo
oportuno considerar la mayor formalidad y
presenta, para el adquirente de un crédito, la
cumplida sin recurrirse a los titulos valores” :.
formalidad: en efecto, con la estipulacion del
reditos, la persona que adquiere el crédito (ce-
camente frente a quien se lo transfiere (ceden-
\te a] deudor debe necesariamente notificarle el
ﬁlﬂeros os, la cesién solo sers eficaz desde su fecha
digo Civil),
- graves riesgos: a este proposito es necesario
Pparte de los créditos objeto de transferimiento
contrato (p. ej.: del contrato de mutuo, nace la
< restituir la suma mutuada; del contrato
. obligacién de comprador de pagar el precio);
afi(;!recho de crédito (monto, vencimiento, etc.)
T el contrato. Un primer riesgo que corre el
A posibilidad de que el cedente le refiera equi-

di Diritto Commerciale”, Giuffré, Milano, 1955,
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vocadamente las clausulas del contrato; sin embarg g [a relacion sallb)_'acente, como les inmune a todas
ser superado si el contrato ha sido redactado por escrig, - de las lre 8&‘;2;35 cEf:tjlo;:r%]e : EXIS;E!’EG:mC?;I
si lo fue mediante acto publico. Pero existe un segundo, e ? gebicr e sacnacil. gzodel ]crégitc;
msup&}rable: es pO;SIble que, n}edlante un contrato Posteriog sgg tl‘:lla!'” -a1 a Ii)smo' o2 tienl:.: g b
modificadas las cldusulas originales (como p. ej.: hay, g e hay, irente del m e ucqes ezttr};?io -
el vencimiento), de donde el cesionario, que ha adquir WP deriva de uri conv dioefs qde g {.‘ar-
confiado en el primitivo vencimiento, cuando se present, ac:;o er a una re aaﬁlr?lgntevex{;aﬁo}- FRACKE SF
con asombro que le oponen el sucesivo contrato, enteréng cual él esedlgu ol g i ;
manera y en esa ocasion de que el crédito por él o res del crédito cartular puede el acreedor opo

: it : adquirj : b 1
realidad un vencimiento diverso del que resulta de] Drimi:-) compensacion, P:f‘il(?éengl&dzﬂif: dcgftttlitzl;lqirade?
Pero existe todavia otro riesgo: si el contrato, de] que se . 5 acref?ddichgr P g pe;sona ; efla o

{10 C‘Iéd ¥

crédito, es un contrato de prestaciones reciprocas (p. ej.- : i
venta) el mismo puede ser fesoluble (p. ej.:ppor inc(llljmp}im ccepcion de marras, porque rei{] trata de una
el vendedor habia consignado una mercancia que no reunia o nente 1o al actual titular del crédito, sino a uno,
dades pactadas, articulo 700 Cédigo Civil) o rescindible @ entes. En pocas palabras, T@l_.‘ﬂmlalll—d-e]-—c&‘chlg,i
lesién); y, como es sabido, la resolucién o rescision del COntral:'o oponerse-las excepciones relativas a los actos. de,
la extincion del crédito cedido. Ahora bien, si las cesiones de - ] _titulo.mismo.- i \
han sido muchas (A cedi6 su crédito a B, B a C, C a D - cién del crédito c.atrtular_ esta _pmtegida .porﬂel
que uno de los precedentes contratos de cesién no sea vi . buona fede (del titolo di credito) val ntoloﬂ
que D no adquiera el erédito. ‘de buena fe, es decir, creyendo que el port'ad'or
" La circulacién de los créditos se torna mucho méas ficil v s 1ga efectivamente el poder de disponer del Cmf_iltﬂ
mediante los titulos-valores. El titulo-valor es un documento él tal crédito, se convierte en portador lefgitimo
por el deudor en el cual este declara de obligarse a cump crédito, atn si quien se lo ha t’ransferldo no
determinada prestacion frente al portador legitimo (o legitim o cartular: A es titular de un titulo valor al
titulo; el crédito resultante del titulo-valor suele denominarse lo le viene hurtado por B; B ciertamente no es
trina “crédito cartular”, del respectivo crédito, porque el hurto no es hecho
Para transferir el crédito cartular resultante de un titulo al p %2;0 B es Iﬁmadgr 193111;11(1) del mu{?l; asl 'laCS
dor frente al deudor y frente a terceros, basta con realizar el ¢ =5 y tr?atinyoif‘e ::HE: ct]&‘é %Ialesp‘:ga t?t:;lsi- =
ctli;;rstllésife;:itgfl y convertir al adquirente del crédito en po k. wi?t“n. df'il ti:lu s %c_;uiere ol fcr ; élito, au?qge
Normalmente, el primer acreedor es acreedor del deudor 10 sea el titular del crédito transferido; A pierde™,

IR T t oda relacion (18 - de crédito. De esta manera quien adquiere uns |/
uscrito el titulo, en_base a una determinada relacion legitimo del titulo mismo, estd seguro de ad-};

_relaciéon subyacente).@jemplo: A emite una letra de cambio a4 rtular adn si el portador legitimo n. 1 ti f
Rt ¢ It o es el titular del ) |
de B, e de él ha recibido una suma en mutuo o ha w g /b

mercancia con pago diferido; emitida la letra, B es acreedor |
virtud a la relacion de mutuo o de compra-venta y €n ':

relacién cambiaria, pero él puede usar el titulo cambiario Bl bilor +-
exigir el crédito resultante de la compra-venta o del mutu0: & S or :
cuando B pretende de A el pago de crédito cambiario, A P“si
nerle todas las defensas (excepciones) que le podria oponer
tendiera el pago del precio en base a la compra-venta (i Giond
directamente (las llamadas excepciones derivadas de la refé
yacente); P. ej.: que el crédito haya sido ya cancelado; qU€ g
deba resolverse por incumplimiento, etc. Todo esto sucede. oy 8
petimos, B es contemporaneamente titular del crédito carlf} 12 ol ©f
relacién subyacente, y solo puede usar aquel para rea 1zarev0
de ésta. Pero si B transfiere a C el crédito cambiario, el nU=" g
siendo exclusivamente titular del crédito cambiario, es ™

£ es un documento constitutivo que, a diferencia del

;}v%a declaracién de voluntad que da vida a un

P€, Op. cit., p, 152.
Cuando se mencione un articulo vy no se indique el cuerpo de
€ entenderd que se trata de nuestro Cédigo de Comercio.
éntre los autores sobre el nombre que deba dirsele a
5. Unos prefieren adoptar el nombre “titulos de crédito”,
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. e conllevan derechos_personales no pa-
atrimoniales de crédito). Porque, “algunos
. simple (como la letra de cambio), en cuanto
“sblo un derecho de crédito; mientras otros tienen
, (como las acciones de sogleflac,hf%anommas), en
mas que un derecho subjetivo™?

<~ La doctrina dominante define el titulo-valor ¢

“ mento formal que incorpora la orden o la promesy ;Ec‘ “aq

'nomamente vinculante de una determinada prestacigp *tra
,.’lﬁgrales en que ha sido expresada” ®. » €1 log
- Nuestro Codigo de Comercio, en su articulo 667 X
famosisimo concepto de Vivante ¢ los define como aquen;,sa.
indispensahles para ejecutar el derecho literal y auténomg d
_se consigna”., 1
~ = Per esta definicion olvida los elementos vitales de 1
'y del particular objeto de la prestacién; ademas, e] carécta
ralidad estaria ya comprendido en la exigencia de men:ir 3
tulo, la prestacién a que el mismo da derecho, onia
Por ello adherimos a la definicién de[Giorgio de Semg? o
“documento formado segiin determinados requisitos de forma, L
dece a una particular ley de circulacién, y que contiene, ul._
el derecho del legitimo poseedor a_una prestacién en diner
mercancias, que alli es mencionada’gﬁdemés esta definicign :-
el objeto de la prestacién, acoge a los llamados “titulos de partie
que, entre otras cosas, certifican la cualidad de componente
colectividad y a los que se conectan los llamados “derechos aso

" v EaL . 't‘.
. mento, Documento especial.,

cualquier cosa que represente un hecho actual o
stor de efectos juridicos” *°. )
un documento, pero un documento especial, por-
breviado, en el sentido que el hecho reproduce
esenciales, a diferencia de los documentos —
r regla general, consisten en una escritura larga
ter de “especialidad” resalta también respecto
] derecho que en él estd inserto del acreedor ori-
. sujeto 1%,

proveniente de la Doctrina Italiana; otros, el de “‘titulos valores” d del -tmdo valor:
por los tratadistas alemanes. El primero ha sido fuertemente criticade
Francesco, “Manual de Derecho Civil y Comercio™, Tomo IV, Edicie
dicas Europa-América, Buenos Aires, 1955, p. 231; GARRIGUEZ,
“Curso de Derecho Mercantil’”, Tomo II, Imprenta Silvero Aguirre Ti
drid, 1962, pp. 540-541; RODRIGUEZ R., Joaquin, Curso de Derecho
til”, Tomo I, Editorial Porria S.A., México, p. 251 y otros) en
que él comprende sblo una clase de esos titulos: Los que poseen un
crediticio, es decir, que imponen obligaciones que dan derecho a
en dinero; en realidad, existen titulos que no atribuyen sélo un d
crédito a su titular, sino mas bien un conjunto de derechos subjetives
indole, que componen una cualidad o posicién jurfdica compleia (
sociedades anénimas), GARRIGUEZ, “Tratado de Derecho Mercant
II, Revista de Derecho Mercantil, 1955, pp. 5, 15-16, en defensa de
minolegia adaptada por nuestro Cédigo, hace notar que la m
documentos que sirven para representar un derecho reciben su A
derecho; el documento en sf mismo carece de vafof:. Sin efinbtali’gl"o' i
documentos la situacion es opuesta, pues el derecho sin € ré indicar que
valor alguno; de ahf su nombre de tftulo valor. Sin embargo, esta NG incorporal sgn el titulo, como cosglcorporal_ ¥
ha sido a su vez contestada por Raul Cervantes Ahumada (Titulos Y] 9 < Y permanecen esencialmente dis-
de crédito”, Librerfa Herrero Editorial, México, 1957, p. 57 5%
modo de ent;nder pogo fielizmen!te,d ik 6 iale”, 1L D g = 4
5 BARBERO, “Sistema Instituzionale di Diri ommerciale”, 1L Foooo e na sociedad atribuyen no sol =
6 “Trattato di Diritto Commerciale”, II, Milano, 1935, N° 9'53'8" Srédito, como o serfan e dgrechooa I:s VL?{i‘iiE:!daec?:ss : gj{lja
necesario para ejercitar el derecho literal y auténomo en él expé'odigo d:“"" también otros derechos de caracter personal no
puede apreciarse las diferencias entre la definicién de nuestro | recho de administracion e inspeccién, el de voto, el

VIVANTE son minimas. Alguna importancia podria tener la PU:O

se W “Introduzi
ituci ino “ejercitar” con “ejecutar’; de esta maner : ; i uzionl allo Studi ; .
Talggc'?;s dnemlastér:?ggIesejf?ir:t;ttigis Cden currjwp!imiento vcludnta;;fi)qf:ci;af 1052 5.“195&2 p. 105‘?0 del Diritto Comerciale e Titoli di
r itui i icabl ite por las excepciones de EXIGE_- 0, ioni del . o)
g:rscﬁgs{t{lltit:H:sstflnemxgrfrsbseewfi;o Eer ORFAMUNO, Rodrigo, Tes's : . Nuevo Processo Civile Italiano”, Roma,
Facultad de Derecho, U. de C.R., pdg. 22. 01 319, 0p. cit., p. 103,
T “Trattado di ,Diritto Cambiario”, Cedam, Padova, 1963, p. 10}

es, ademés, un documento formal, es decir, obe-
tos de forma prescritos por la ley, bajo pena de
mo tal (articulos 669, 728, 801 y 804). No basta,
ple escritura, sino que son necesarias todas las
s que la ley exige para que el titulo-valor asuma
> (letra de cambio, pagaré, cheque, etc.) y pueda
Y por consiguiente desarrollar la eficacia que le
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tintos, pero que en el dmbito de su conexién re
Ic/i(—')_n juridica %nitaria” i Preseman___
/7 La incorporacién denota la intima relacion que oo
/'derecho y el titulo, a tal grado que Auien posee ¢ .._. o
‘derecho y pafa ejércitar éste, es necesario exhibir aqual.
el titulo no se puede ejercitar el derecho en é| incorpoe;‘
si%'nado en un titulo de crédito, es un derecho que :;z "
solo, porque desde el momento en que se Opera su congagp.

titulo, ird prendido por donde quiera que éste vaya . / o

ninguna referencia es posible del documento

% en el titulo no sea expresamente reclamado

e fluencia sobre el derec! EE 2

. caracteristica, el subsgriptor de un titulo-valor

contenido del mismo invocando elementos que
que no puedan ser reconocidos a través de

> 5 titulo, adquiere también el derecho que de

| ie/fin primordial de la literatura es el de.
8:; ‘buena fe) del titulo: el adquirente tiene
‘tal y como el titulo la expresa; por ello estd /

6. _ Legitimacién: ,
e i i dosamente lo que el documento dice.

: /6ada la especial naturaleza de los titulos valores, es ¢] ¢
el que permite a quien lo posee ejercitar el derecho: o] g5
legitima a su msee%or. "Pé'r“ET'priné-ilpio de la leg'itimaci('::jl .
exhibicién del documento, en determinadas condiciones, da por g
la existencia del derecho y la pertenencia del mismo al actor
la capacidad para el ejercicio” 5.
La legitimacion es una consecuencia de la incorporacién/

a ella quien posee el titulo puede ejercer el derecho.

/La legitimacién comprende dos aspectos: el activo y el pa
activa es la caracteristica que el titulo contiene de atribu
sposeedor la facultad de exigir del deudor el cumplimiento de
gacion contenida en el documento. En su aspecto pasivo,-la I
cién consiste en que el deudor obligado en el tituloyalor/cu
obligacién, y por tanto se libera de ella, pagando a quien
como titular del documento *.
" Varios articulos de nuestro Cédigo de Comercio consagra
gitimacién como caracteristica propia de los titulos-valores (
667 “documentos indispensables . ..”, 672, 762 y 132).

, Comercio hace alusién a esta caracteristica en
forma indirecta, en los articulos 672 y 676.

de los titulos-valores "e_sb_su/abstlfgggi,énm.ﬂﬂcgi;z
jene el derecho consagrado en el titulo.de la
eterminé su. emisiony O sea que en este caso |
prestacion indicada en el titulo como tal,
or: la ley toma en consideracién ante todo,
el titulo de por si, sea quien sea su poseedor;
separada de la relacién fundamental que le ha
una compra-venta, un mutuo, ete. ®.

raccion, la obligacion (y correlativamente el
en el documento se considera como/separada de
de la cual econémicamente deriva, y vincula al
la causa que lo ha ocasionado” *°. —)

ante hacer la siguiente observacién: “La abs:

e con la literalidad, la cual es caracteristica -
» pues la_primera puede atn faltar, cuandd,.
s causales'”’, en los que el derecho cartular| -
causal y a sus vicisitudes” 22. ;

7. Literalidad:

" Indicando, en la definicién por nosotros compartida, el (lta
poseedor a la prestacién mencionada en el titulo-valor, se h&
tamente introducido el requisito de la literalidad. Ella sigh
el titulo contiene una obligacién y un correspondiente G€7ZZ
formie aFterior del documento; en otras palabras, el deudor &
gado porque ha escrito y en los limites de cuanto ha CSCmO(;b]
“Por la literalidad, el derecho (y correlativamente la ;
contenido en el titulo-valor se determina exclusivamente €

cit, p
Luigi, *
P. 215

. 106.
1l Negozio Giuridico nel Dirritto Privato Italiano”,

"

13 GARRIGUEZ, Joaquin, “Tratado...”, cit, p. 10 i1 p. 110 # . cit, p. 106,

14 J. DE TENA, Felipe, “Derecho Mercantil Mexicano/, Tomo son aquellos :
1 RODRIGUEZ R.. Joaquin, op. Cit., PAg. 255. -'-Ociedadesqgenb:i;-.a;eﬁeren explicitamente a una
16 CERVANTES AHUMADA, Radl, op. cit., p. 17. cit., p. 105, ;
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9. Autonomia: observamos que el objeto del derecho
imo; mientras que objeto del derecho de

El derecho conferido por el titulo-yalor a sy legiti udor al acreedor, por lo tanto,
también/auténomo, es decir, inmune a las excepeion
el deudor a los precedentes poseedores/ =
“En _virtud de la autonomia cada cesionario se enc '
situacion de independencia respecto a la situacion ep queu T
el cedente: casi en la situacién del-adquirente 2 titu] %
decir, no derivativo)” 2, Qi
Desde el punto de vista activo,/ lo que es auténomg
que cada titular sucesivo.va-adquiriendo sobre e] titulp
derechos en €l incorporados .. ”*. Del lado pasivo deng’
por autonomia el hecho de que la obligacién de cada uno d
tarios de un titulo-valor es independiente y diversa de 7, 3
obligados. De ahi que, atin en el caso de invalidez de alg 3
obligaciones contenidas en el titulo, las restantes sigan siendg ) !
Este principio esta consagrado en los articulos 678 25, 7440_ se pueden clasificar en varios modos. Las f:laSI-
mia activa) y 675 (autonomia pasiva) del Cédigo de Come : importancia prictica toman en consideracién el
50 contenido y, bajo ciertos aspectos, la persona
valor. Sin embargo, nosotros entraremos a con-
primera de ellas, por ser precisamente la que
igo de Comercio. ,
‘de régimen de circulacién intentamos referirnos
tulo-valor pasa de uno a otro sujeto. Bajo este
lores pueden ser nominativos, a la orden o al por-

MO ol 3 » 21,
op , »s_no deben cgnfunfiirs_e: el derecho
indudablemente un carécter instrumental res-
to que goza de un caricter final *°; ello quiere
dquirir el derecho de crédito sin. que preyia-
“derecho-sobre ¢l documento. Y fuente de
el documento. es, segin. CARNELUTTI,

titulos-valores (segiin el régimen de circulacién):
: ':fos; b) Titulos a la orden; c) Titulos al portador.

10. Circulacién:

‘Para cumplir su funcién de trasmitir los derechos en &l
rados, el titulo-valor estd destinado a circular en el trafico
Para ello goza de determinadas caracteristicas tendientes a a
circulacién misma.

Estos documentos son “instrumentos especialmente aptos pa
cilitar la circulacién de los bienes mediante la facil transmi
documento al cual se ha incorporado indisolublemente e] de
se trata de ceder”/f‘.

ativos los expedidos a favor de una persona cuyo
en el texto mismo del documento (articulo 686).
. orden aquellos que se expiden a favor de una
(articulo 693) (como p. €. la letra de cambio,
argo, esta definicion del Cédigo resulta_confusa
a error pues “aquellos titulos que se expiden
fIsona” no son a la orden-sino nominativos—En
2 la orden aquellos que se “emiten y circulan a
_aeferminada persona® %9, lo que es diverso. Ellos
€ la entrega del titulo endosado. El endoso debe
' mento o en hoja adjunta y suscrito por el
que es llamado entlosante, Endosatario es aquél
endoso se realizg/ e
WO{' los que, no expedidos a favor de persona
1 o fTasmiten por simple tradicién, contengan o no
Pt"'t“’“i"1'/(5111{0:111o 702) (como p. ej. los billetes de

11. Conexién entre Documento y Derecho. Derecho sobre el Docdl
y Derecho de crédito.

Toca ahora hablar brevemente de la conexién entre el al
sobre el documento y el derecho de crédito, que los juristas €
llaman, respectivamente, “Recht am Papier” y “Recht aus Papier 2
recho sobre el Documento y Derecho del Documento). Pacil
doctrina_que el derecho_sobre.el-documento-es un-derecho
tras que es un derecho de crédito ‘aquél que brota del titulo. |

23 ARENA, Andrea, op. cit., p. 106.

24 CERVANTES AHUMADA, Radl, op. cit., p. 19. e a 89
¥ Este articulo, al enumerar las excepcionles que pueden opto'gi?; Sese P op. cit, p o
i - do ninguna- con 3 p. Bh o .
?erlc\;a:]t;as e va[_or, @ c.ontemp TN cit.” “hlﬂﬂa Cambiaria”, Cedam, Padova, 1937, p. 37.
20 GARRICOEZ, Josaum. “Tratado ..”, cit., p. 3. 8 243.
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.\ nacen, ninguna “conditio facti” ni suspensiva, ni resolutoria, E

13. Titulos valores y titulos cambiarios. Co eimo de uvas” **. Dicho grupo, por el
Algunas caracteristicas a ellos inherentes_ncemo de : cl.m iva g,dde _los t:;ujems de la relacion
& a fe del adquirente,

Las caracteristicas de los titulos-valores, ¥a brevers S, considerados en si mismos, cosas mue-

Se encuentran también presentes en esa especial ¢ o SO "ol derecho de crédito; son elementos  J
b ategoria g ados € i jarl
ue son ti a . to cambiario puede
q lcue‘i1 tulos cﬁmblanos y a los cuales nos refep: d& i _.Bor__lq_mnm,[el_c:edl_.._g o Faras que .-
mente de ahora en adelante. En nuestro medio /son e ] ato judicial como preventivo—, bargo que

~~+ contra el portador del mismoy
vistos de una singular eficacia procesal. Co-
er de la abs'.n-:au:cién,1 que. setpara erl c;iedcl;o
ellos tienen los eiectos, para =
byt?ucfll;teéiecuﬁvo. En otras palabras, el por-
o puede accionar inmediatamente contra el
provocar a ta] fin una sentencia judi e

la letra de cambio, el pagaré, el cheque y el cheque yioes
/CtIl:itulos cambiarios son titulos-valores gene:rah:uen‘m1
es decir, trasmisibles por medio de endoso, formales ﬁe 4
tos, auténomos, que contienen la obligacion de péga:‘i:
pagar * al legitimo posesor, y a su vencimiento, 1 sum
el titulo, vinculando solidariamente a todos los subscri o
y gozando de eficacia ejecutiva. P

En cuanto a la abstraccién de los titulos cambiarigs
niente hacer hincapié en que ella es una caracteristica quecs,. .
No asi en otros titulos-valores, donde en ciertos casos nol
cuerden las acciones de sociedades anénimas. : ; cibn-juridica_cambiaria:

Estos titulos contienen obligaciones pecuniarias: el de g |
dores estin obligados a una prestacion que tiene por objeto
terminada suma de dinero LN einoms?? i

Los titulos cambiarios' ng_admiten, en las obligaciones g

nden al calificativo de titulos cambiarios
os en la vida del trafico, relaciones juridicas
es cartulares. Si por|relacion judicial se en-
existente entre dos o mas personas, regulada
atribuye un poder a uno de los sujetos frente a
‘al sujeto contrapuesto®?, en los titulos cam-
_se sustancian en obligaciones, de las que es
sujetos activos y pasivos.

n, p. €. en la letra de cambio, e es el caso

cipio -se dirige a la tutela del poseedor y al aumento de la cir
del titulo, fortaleciendo su funcién de instrumento de crédi
pago.

Ademas, ellos obedecen a una ley de circulacién simple y
Se trata de titulos a la orden, es decir, trasmisibles por medio @
(el cheque puede ser emitido también al portador, aunque € 0s interesa— el tenedor, es decir, \la persona a
raramente), el cual puede ser inclusive “en blanco”, es d emitido por el librador; y el endosatario, a quien
indicacién del endosatario **: de modo que el adquirente pue ] asmitido por el mismo tenedor, o por otro adqui-
vez trasmitir a otros sin dejar trazas de tal operacion en el doe ‘encuentre en posesién del titulo y se demuestre
que, por lo tanto, funciona practicamente como un titulo al el pago, segiin las normas del derecho cambiario/

La responsabilidad solidaria, que cubre a todos los suserip s de la relacién juridica cambiaria constituyen
titulos cambiarios, a diferencia de cuanto ocurre, en general, | a su vez fe divide en dos grupos: a) obligados
otros titulos-valores, acentiia el caricter acumulativo del @0 S, que en ]a letra de cambio son el librado acep-
cambiario, ya resultante del mecanismo de la clausula a la oraé@ persona que en la forma debida haya aceptado la
diante la cual la indicacién de los adquirentes sucesivos 5€
por los sucesivos enajenantes por medio del endoso, que a S

y b) obligados en regreso o accesorios que, en
documento, en modo de dar lugar a un grupo de documentos =

80  Recordemos que el cheque es un titulo al portador.

81 Como el pagaré.

32 Como la letra de cambio y el cheque.

38 E| articulo 700, parrafo primero dice: “...el endoso en bIaNco ‘i 4lem rancesco T, e
propiedad del titulo sin consignar el nombre del adquirente, © 5. mf"ﬁa Cambiaria”, cit. 9 . 155
en documento al portador...". oni di Diritto Privato”, Cedam, Padova, N ?

56 57

son el endosante y el librador (y sus avalantes)
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