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SUMARIO: 1. Titulos simples y titulos complejos. 2. Titulo complejo:
derecho principal y derechos accesorios. 3. Las cédulas
o cupones de los titulos-valores. Definicion. 4. Examen
de la doctrina en lo que respecta a su naturaleza juri-
dica. 5. Un caso especial para algunos: las cédulas o
cupones de acciones de sociedad (de dividendos, de
opcién o de cualquier otro derecho societario). 6. La
funcién desarrollada por las cédulas o cupones de ac-
ciones de sociedad y el planteamiento de Giuseppe
Sena sobre el problema de su naturaleza juridica. Nues-
tra opinién. 7. Las cédulas o cupones como titulos
incompletos. 8. Las cédulas o cupones como titulos-
valores.

1. Tepiendo en cuenta ¢l objeto del derecho cartular, esto es, el

contenido Itades atribuidas por el titulo-valor, 1 rina_los

ra dividit en imples s. En los pri
¢l tendedor tiene derecho a una preww
“tisfacer un Gnico interés _calificado (por ejemplo, Ia letra de cambio que
a derecho a la prestacion de una suma de dinero; el certificado de depésito

emitido por un almacén general de depésito, que da derecho a la devolucién
de la mercancia depositada, etc.).

En los seggndosi por_el _contrario, la posesién legitima da derecho
al ejercicio, frente al deudor cartular, de una serie de derechos, poderes
facultades tendientes a satisfacer distintos y muy calificados lntéﬁET'E)l’
ejemplo clisico del titulo complejo, —siempre que, como nosotros, le
reconozcamos su condicion de titulo-valor— es la accibn de sociedad, la
' que atribuye el poder de ejercer una infinidad de pretensiones dtiles para
satisfacer una cantidad de coligados intereses, como el derecho a obtener
utilidades periédicamente, y, con la disolucién de la sociedad, la cuota
de liquidacion; el derecho a ejercer el voto y todos los demés derechos
conexos al voto; el derecho a impugnar los acuerdos de asamblea o del
consejo de administracién que se consideren invalidos; el derecho de opcién
en caso de aumentos de capital, etc.

De cuanto hemos dicho se desprende que, mientras para los titulos
Wﬂﬂn@@wn, con_la_contemporinea
entrega del titulo, para los complejos Ja entrega solo puede producirse

ando los d inherentes al titulo ejercidos, de do;
cumplimient de cada uno de los derechos que el titulo incorpora_es--me;

dio tempore”.

2. De los titulos com i
lios de los cuales iva_un_derecho principal y yari 105_aCCeso-

ios. En este caso, no obstan ibili avanzar _una
luralidad de retensiones _frente al_deudor, el i e ¢ muchas
prefensiones satisfacen es anico, es decir, el corre i

cpal, en cuanto las ofras prefensiones. accesorias.son. una..consecuencia
Ee‘{ esta_ultima (por ejemplo, las obligaciones o bonos emitidos por socie-
dades andnimas dan derecho, como pretension principal, a Ia restitucion
de Ia suma indicada en el titulo y, periédicamente, como pretensiones
accesorias, a los intereses; nétese que este wltimo derecho, tipico de toda
relacién crediticia, es claramente accesorio, porque deriva del plazo con-
cedido a la sociedad para que restituya la suma prestada, todo en orden

a la presuncién de remuneratividad del dinero). La_posicién_dependicnte

de los derechos a rios_es de nuestro
80 de Comercio, que reza: “'La trasmisién del titulo-valor, salvo pacto
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en contrario, implica no sélq el traspaso de la ,pbligacién prin_cipal sino
también el de los intereses, dividendos y cualesquiera otras ventajas deven-
gadas y no cllaagadas. Comprende, adema’s, las garantias jue lo respalden,
sin necesidad de mencién especial de éstas, asi como de cualquier otro
derecho accesorio”’.

: 3. A veces, para facilitar y constatar el ejercicio de los derechos
accesorios (precisaménite porque, tratindose de aerec_ﬁos a ejercicio repe-
tido, no puede restituirse el titulo cuando ellos se cjercen, como si debe
hacerse cuando lo que se cumple es la obligacién principal), se le adhierep

materialmente al documento _unos_cupones o céd _.Cuya separacion y
L e s de ellas b dE que el derecho acceso-

rio_ha sid .J Estos cupones, mientras permanecen materialmente
unidos al titulo, no adquieren una autonomia juridica, constituyendo tinica-
mente la prueba de la existencia, no sélo de la pretensién principal, sino
también de las accesorias; una vez efectuada la separacién material, y pot-
que ella no debe necesariamente coincidir con el ejercicio del derecho
accesorio, los cupones circulan

\

de la del titulo principa
titulos-valores, 1 !

La singularidad de la figura ests resentada_por la se i6n

temporal entre el momento en que es emitida la cédula, que se remonta
aJa época en que fue emitido el titulo, y el momento g'gs que el cugg
adquiere el caricter de titulo-valor, en base a una o racién situada en

estera de autonomia del tenedor del titulo. Naturalmente que atn n_en_este
g B e ' o

tulo-valor cup6n no_surge prescindiendo de la voluntad del deu-

_dor; se da Gnicameénte la particularidad de que esa voluntad ha sido ex-
presada, en un_momento precedente, en términos potenciales, es decir
subordinadamente a que fuera sucesivamente efectuada Ia operacién mate-
rial de separa,ciénl.nz* PR =l e o B 5
~—+4L0s cupones circulan con el titulo principal hasta que los dividendo
o intereses en ellos representados no hayan vencido. Después de este mo-
mento pueden circular como titulos auténomos eventualmente, como diji-
mos lineas atrds, con una ley de circulacién distinta a la del titulo
principal .3 R

Tenemos entonces que las cé cupones de_algunos titulos-
valores son_documentos accesorios_respecto a un documento_principal, que
€s_ptecisamente un_titulo-valor complejo, del cual son materialmente un

g

sligados para permitir el traspaso y el
en ellos enunciado.

1 MARTORANO, Federico, “Lineamenti generali dei titoli di credito e dei titoli
cambiari”, Morano Editore, Napoli, 1979, pég. 179.

2 MARTORANO, E., op. cit., pdg. 179.

3 ASQUINI, Alberto, “Corso di Diritto commerciale. Titoli di credito ¢ in parti-
colare cambiale e titoli bancari di pagamento”’, CEDAM, Padova, 1966, pig. 96.
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Tomando en cuenta la distincién l6gico-juridica entre “fattispecie” y
normativa, s6lo para usar la terminologia de Ascarelli, nos hemos limitado
aqui a intentar definir la especie “cédulas o cupones de titulos-valores”
funindonos sobre lo que es su valoracion social (o, en otras palabras,
sobre la que es la acepcién comin del termino) y sobre los datos desu-
mibles de la ley.

Estos documentos contienen varias caracteristicas formales, como_la
intestacion del emitente, un disefio caracteristico, una especial fj!iFrana,
etc. que permiten ser referidos al emitente y también al titulo del cual
geﬁgden y_del cual debe resultarles su nominatividad o éli"thfm’_j
ocumento wqﬁ)t. = :

Los cupones estin generalmente numerados; cada titulo o cada cer-

= pe - 3 . e
tificado_tiene normalmente varias cedulas numeradas progresivamente y

cada_seric de cedulas es igual a la de cada uno de los restantes titulos o

ey

certificados, de_modo quie 145 ¢édilas de cada titulo tienen 1ina correspon-

encia_con las cédulas de otro titulo, e N

Los cupones, amén de las sefias de autenticidad y de referencia y a
la numeracion progresiva, no tienen ningfin otro contenido: en ello:
se cnuncia ningin derecho, ni pingin ‘t_égmigo, de modo que Mﬁ
in s¢.e per s¢, aparece privado de todo preciso significado.

Siempre para definir la “fattispecie” cédulas o cupones de titulos-
valores, debemos anadir que ellos estin destinados a ser separados del
titulo principal, a fin de permitir el traspaso y el ejercicio separado del
derecho que serd en ellos enunciado,
Este importantisimo elemento™ de Ta~ “Tattispecie” en cuestion (la
estinacién del titulo va ligada a la “fattispecie”, mienttas que los efectos
uridicos y la eficacia de su concreta utilizacién son ya competencia de la
ormativa) se puede desumir, en nuestra opinién, tanto de la efectiva
ncién desarrollada en concreto por los cupones y de la continua praxis en

sentido de los emitentes que de ellos se valen, cuanto, aunque si bien |
o con la claridad deseada, de los articulos 673y de nuestro Cédigo |
Comercio, norma esta Gltima referida a los titulos al portador, pero |
ntentiva de un principio de general aplicacién a todos los titulos-valores, F
aa a_legitimacién_nomi
El citado 718 prevee expresamente que “los cupones de intereses o
dividendos de tffulos al portador serin considerados como obligaciones

independientes de la principial, para efectos de su cobro”, %ﬁm,
Mlm manera, su funcion de permitir el ejercicio auténomo del derecho
ell 1 pe

dando a_entender, de sosla ellos pueden per-
lenecer a persona el titular del documento princip ¥..que_cons-

tituyen_entonces un_instrumento para el traspaso separado del derecho en
ellos enunciado. Braalit 1 s
105 enunciad

4. Sobre la naturaleza juridica de los cupones encontramos en la
doctrina opiniones discordes.

. Vivamente, basado en el presu ue la_indole a del
. €L no ncal_ni_connatural al concepto de titulo-valor, define
—
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¥jcomo_ti .valores a los cupones, contraponiendo a los pocos titulos abs-
nt:ﬂﬂﬁ...._--"id :

fiactos toda una serie de titulos-valores causales.d

Este autor, a fin de fundamentar su propia tesis (no peculiaridad
de la abstraccién al concepto de titulo-valor), insiste en la distincién entre

2 en forma indirecta, y la abstraccibn que precisamente falta en los

{ literalidad, que es esencial a todos los titulos-valores, ya en forma directa,

{rezcan en el titulo. Tenemos

titulos-valores llamados causales.

De las lineas dedicadas por Vivante a nuestro argumento resulta que
Ja dificultad para definir a los cupones. comg titulos-valores se encontraria

en Ja naturaleza del derecho en ellos incorpotado; tal .dﬁ;;gh}g:é‘gﬁmcompl-e-

tamente_condicionado 2 una_relacién juridica de naturaleza negocial (con-
trato de préstamo, de depdsito, de sociedad, etc.).

En torno a este problema se desarrollan también las observaciones
de otros autores.

Vighi, que dedica al tema algunas péginas con interes_ﬂntes referen-
cias a la doctrina clasica italiana, alemana y francesa, considera que los
cupones son_titulos-valores al portador; en v_edrt_ial(gi_l €l cuptn es mduéi;able-
mente un o representativo de un derecho que proviene de un
determinado. emitente, de modo que. su_tenedor deberd sufrir todas aquellas
excepciones que se derivan de los principios juridicos que fegulan la fi ara
aegocial de que se trate, no pudiéndose negar que tales excepciones apa-
: ' entonces que también Vighi insiste en la
B a la abstraccién.’

Siempre en el mismo sentido, pero con brevisimas alusiones, se de-
claran por la naturaleza de titulo-valor de los cupones autores como
Navarrini,6 Carnelutti,? Lordi,8 Ascarelli® y Greco.10

litera

5. Siempre en referencia al tema de la naturaleza juridica de las
cédulas o cupones de los titulos-valores, una parte de la doctrina dedica

P GO ot I
especia ci6 cé ones de acciones de sociedad, que

4 VIVANTE, Cesare, ''Trattato di Diritto Commerciale”, Milano, 1929, vol. III,
N? 955, pigs. 125 y sigs.

5 VIGHI, "I diritts individuali degli aziomisti”, Parma, 1902, pags. 176 y sgs.,
cit. por SENA, Giuseppe, “Le redole di azioni di societd”, en Studi in onore
di Francesco Messineo, II, Giuffré, Milano, 1959, pdg. 603, nota 8.

6 NAVARRINIL, Umberto, “Secietd ed associazioni commerciali’, en Commentario
al Codice di Commercio, Milano, pig. 603.

7. CARNELUTTT, Francesco, "Teoria giuridica della circolazione”, CEDAM, Padova,
1933, pig. 168.

8 LORDI, “Le obbligazioni commerciali”, Milano, 1936, vol. I, N* 292, cit. por
SENA, G., op. cit., pdg. 603, nota 11.

9 ASCARELLI, Tullio, "Titoli di credite”, in Studi in tema disocietd, Giuffré,
Milano, 1952, pdg. 295, nota 4.

10 GRECO, Paolo, "Se le cédole di dividendo sono titoli di gredi:?", en Riv. Dir.
Comm., 1946, I, pigs. 257 y sgs., cit. por SENA, G., op. cit., pig. 603, nota 13.
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ueden ser definidos como aquellos documentos accesorios y “@mjﬁa:l{pgn”t‘e
conexos a las acciones o a los certificados accionarios y que estan desti-
nados a ser separados para permitir el traspaso y el ejercicio separado del
derecho en ellos enunciado. g g Poo. | T
egin Vighi estas cédulas no documentan sin duda un derecho de
crédito frente a la sociedad, sino tnicamente el derecho condicionado de
exigir los eventuales dividendos. El tenedor de la cédula estari asi sujeto
a todas las modificaciones que una deliberacién de la asamblea ordinaria
de accionistas de la emitente podrd introducir en relacién al “quantum” de
los dividendos a distribuir. Sin embargo, esta su caracteristica no excluye,
segin este autor, que las cédulas _sean titulos-valores al portador,1t
La tesis contraria es sostenida por Messineo.12 7
e el
Contradiciendo los argumentos de Vivante, ‘el ilustre autor italiano
sostiene que en la cédula no falta sélo el requisito de la abstraccién, sino
también el de Ia literalidad ,esencial en los titulos-yalores, en cﬁﬁﬁ%&“ﬁ%
‘hechos (lato sensu), a Jos cuales el derecho a las_utilidades que las ac-
dlones_incorporan estd_condicionado, son_sucesivos 2 la_emision. tanto_de
[as acciones cuanto de [as cédulas o cupones y _no estin_entonces consti-

tuidos unicamente ot L;a__relac_lon__causgi respecto a la emisién del titulo.
Caeria~asT el argumento central en que se funda Ta solucion de Vivante y
Vighi, es decir, la literalidad del titulo, en cuanto que estos hechos que

condicionan el derecho no resultan del contexto del titulo y Do se agotan
en la relacién causal que ha dado origen a la emisién,

En el mismo sentido de Messineo se pronuncia Qﬁ%@@gol‘i quien
insiste, para negarle la naturaleza de_ti ..a_los cupones, en I3
falta_de_suscripci®n, que™ &S uin" requisito_“sine_qua_on” para_todo &i-

o-valor,
Intentando una construccién positiva, De Gregorio define las cé-

las de dividcndos__{;qglg_;ma.mif;nhimﬁmcableﬁdg_pggg__otorgada Eo?:mgl
titular de Tas_acciones.a.un_tercero. =
o = - o
Por su parte Greco, sosteniendo la naturaleza de titulos-valores de
los cupones, combate la opinién contraria arriba expuesta por Messineo
y De Gregorio.1s ¢

En cuanto a la posicién de Messineo, Greco niega, en substancia,

su fupaament'b?_"éﬂ “tealidad nig ue el hého de que sea un crédito
icion (que estaria constituida, precisamente, por la deli-

beracién sobre distribucién de utilidades hecha en asamblea general or-

e W W

11 VIGHI, op. cit., pag. cit.

12 MESSINEO, Francesco, “I titoli di credito”, CEDAM, Padova, 1934, I, pig.
134, nota 2.

13 Los cupones pueden incorporar el derecho a las utilidades, el de opcién o cual-
quier otro derecho socitario unido al status socii.

14 DE GREGORIO, Alfredo, “Delle societéi e delle associazioni commerciali”,
U.T.E.T., Torino, 1938, N? 377, pig. 510.

15 GRECO, Paolo, "Se le cedole di dividendo . . et
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i ible _concepto_de literalidad de la obligacién

I_insiste_sobrecl _patalelismo _que existe”entre el “cupén §~Ta

e sociedad en cuanto_al modo con el cual el derecho enunciado
818/ { I e

la_rela s0cia =

En_lo_atinente a.la_obscrvacion de De_Gregorio, selativa a la falta
ipcién, Greco alude que en tal caso deberia negi: naturaleza

jtulo-valor_también a los cupones de infereses —naturaleza que si les
reconoce De W‘E—' 2 firma no es un requisito esencial de los
titulas-valores, y& que_pucde ser sustituida, en ciertos casos, E%r und Te-
produccion mecanica de la_misma y, por analogia, tam bién_por - otros signos
‘de autenticidad que ciertamente estan presentes en l_q; _ _ggl_)onés. T |
Una posicion intermedia asumen ndral? y Gasperoni!s quienes
definen como _titulos-valore édulas dividen o de

mmmmc‘wmrﬁmmmhmqumaria_.geg_,_!a
que se le atribuya un determinado dividendo a los accionistas. :

6. La doctrina hasta aqui examinada plantea sustancialmente el pro-
blema acerca de la naturaleza del derecho a las utilidades, y, particular-
mente, sobre la posibilidad de que este derecho, subordinado a la delibe-
racién de la asamblea, esté incorporado en un titulo-valor.

( En otras palabras: se cuestiona si el documento que enuncia el

derecho a las utilidades pueda definirse, dado el caricter condicional del
derecho enunciado, como titulo-valor.

examinar si_el documento que
definirse o no ¢ Iﬁ:-

desde qué momento el do-

16 Para algunos el derecho al dividendo es un derecho en expectativa, lo que cons-
tituye una falacia. El dividendo es exigible en el momento en que la asamblea
general ordinaria asi lo acuerde (art. 143 C. de C.), luego de haber examinado,
discutido y aprobado el balance. La deliberacién no crea entonces las utilidades
(sino Gnicamente el derecho a exigirlas), pues éstas nacen a raiz de la labor
social en cada ejercicio anual. La respectiva deliberacién de la asamblea ordi-
naria tiene por objeto verificar las ganancias o pérdidas que la gestion admi-
nistrativa del 6rgano social competente ha generado durante el afio fiscal. La
funcién de la asamblea ordinaria es, entonces, convertir las utilidades en divi-
dendos distribuibles (o bien, en utilidades no distribuibles, capitalizindolas).

El derecho al dividendo no es un derecho en expectativa, ya que es propio
del “status” de socio y constituye elemento esencial y sustancial del contrato de
sociedad (art. 25 C. de C.). Se trata mds bien de un derecho condicionado, en
cada ejercicio arual, a los resultados econdémicos a la clausura del afio y a la
deliberacion de la asamblea general ordinaria que apruebe el balance y acuerde
distribuir utilidades. Noétese que lo que en realidad es expectante es el “quantum’
econémico en que el derecho al dividendo se traducird al final de cada ejercicio
social, y no el derecho en si.

17 SALANDRA, “Societi commerciali”’, en Nuovo Digesto italiano, N°® 42, pig. 484.
18 GASPERONI, “Le azioni di socierd”, CEDAM, Padova, 1942, pig. 125.
19 SENA, Giuseppe, op. cit., pig. 605.
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i es cierto, arguye Sepa, que los cupones de a ic iedad
son legifima; ] Sor la_sociedad emi QL icciones. de §gt;|§gre‘
_derechos (derech

uiteate. como. documentos
o al dividendo, derecho de

esentativos de distintos
opcion), debe excluirse que cl derecho a las utilidades (y el mismo razo-
namiento vale evidentemente para e

] S
derecho de opcidn) esté incorporado
en I ones al momento.de.s 4.

En resumen, lo que faltaria al momento de la emisién de los cu-
pones no seria la literalidad, como aducen Messineo y De Gregorio, sino
—Ildgicamente anterior a esta, y de la cual es su causa— la misma incor-
poracién de un derecho cualquiera.

Con la deliberacién de _%g%_mﬂwm.qu&umﬂma_h_dis-
tribuci6nde uni~déterminado dividendo, o_con la_deliberacién de Ia
asamblea que, aumentando el capital social, asigna las nuevas acciones _en
a Cionistas, sigue diciendo Sena, la_sociedad decide que el

a.opelon-podrid ser, respectivamente, eclamado o _ejercida
mediante la presentacion de un_ determinado cupén. Desde ese momento
¢l derecho a_ éa_s._gtjlﬁgﬂss o_el derecho de opcion se incorporan _en aquel

eterminado to. Asi, el derecho incorporado en los cupones no
sefa un derecho condicionado o “in fieri”, sino un derecho perfecto frente}
a la sociedad.20

No nos parece convincente la tesis de Sena. Preocupa a ‘este autor, Sj
al igual que a Messineo y a De Gregorio, el caricter condicional del R
derecho al dividendo y del derecho de opcibn, tanto que lleva a decir <
a los dos ultimos que en las cédulas de comentario falta la literalidad, y o=

al prime.t(_), que en ellas falta la misma incorporacién, deduciendo Ios tres,
como légico corolario, que no estamos ante titulos-valotes. Pero lo ciertto \ <

€s que la incondicionalidad del derecho incorporado no
1 0C] sino tan_sélo_de

0! 1 ]
, 2 la_que decididamente no perféficcen | < S
nes de ¢ Y & que dicha caracteristica de {os'"ﬂml‘ds i
cambiarios si se explica l6gicamente en ellos, pues siendo sustitutivos de|  \
la moneda, instrumentos de crédito unos (letra de cambio, pagaré), ins- L}
trumentos de pago, otro (cheque), en mala hora, incorporando un derecho | 5 =
de crédito, podria éste someterse a condicionamiento en perjuicio de la 6
seguridad y confianza que debe existir en la circulacién de este tipo de
papeles.
De ahi, muy respetuosamente, nos permitimos disentir de esos auto-
fes que consideran los cupones de acciones de sociedad como un caso

especial, a los efectos de esclarecer la naturaleza juridica del cupén en
general. Para nosotros ito igi e a

] [
~de_nuestro Codigo 1pones de titulos-/
de cualquier otro‘(

Yalores (sean de intereses, de dividendo, de opcidon o

etechq social) son en si i_titulos-valores un
separacion material del”documento principal.

s e —

-'_‘—-—-—-___
20 SENA, G., op. cit, pég. 606.
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7. Las cédulas o cupong son_titulossyaloses causales e incomple-
bos 21 Caum%aaén_ subyacente que dio origen a la
cmision del mismo aflora en su tenor literal; incompletos porque en ellos
es legalmente permitido la l‘CfE[f.'l’!Clﬂ.- a actos o documentos ‘extra-cartulares
ara suplir la deficiencia de las ll“ldlC&FlOﬂCS cartulares_; estan c!c:Fados3 de
ﬁ; que podriamos llamar, una literalidad “per relationem™ (literalidad

indirecta).

Sin embargo, es obvio que los titulos incompletos deben ser comple-
tados por un hecho (en sentido amplio), normalmente por un declaracién
general, extrafio al titulo y al cual es necesario remitirse para conocer el
contenido y la eficacia juridica de éste. Ese elemento es, normalmente,
anterior a la emision del titulo.22 23

8. En w las cédulas o cupones de los titulos-valores, una
vez separadas de su principal, son, sin excepciones, titulos-valores causales
e incompletos y, agregariamos, en sentido estricto, al representar siempre
un derecho de naturaleza obligatoria, aunque a veces, y limitado a algunos
casos, condicionado.

Con estas pocas referencias sobre la naturaleza juridica de las cédulas
o cupones de los titulos-valores, concluyo este breve articulo cuya finalidad
primordial ha sido s6lo la de llamar a la atencién del paciente lector el
uso de estos titulos, mds que como cupones de intereses o de dividendo,
también como titulos representativos del derecho de opcién o de otros
distintos derechos,2* y sobre la relevancia o no que esic clemento de Ia
figura puede tener sobre su conceptualizacién juridica.

21 No debe confundirse el titulo incompleto a que alude el texto con aquel cuyo
completamiento se verifica con posterioridad a la suscripcién, sin que medien,
entre deudor cartular y tenedor original, acuerdos sobre cémo llenarlo, y que
una parte de la doctrina, con razén, distingue del llamado titulo en blanco.

22 Por ejemplo en las acciones de sociedad, tipicos documentos incompletos, para
los cuales es necesario remitirse al contrato social.

23 LA LUMIA, Isidoro, “Corso di Diritto Commerciale”, Giuffré, Milano, 1950,
pég. 256.

24 La compafifa italiana Edison, en 1956, decidi6 utilizar una parte de los saldos
de revaloracién asigndndole, a sus accionistas tenedores de acciones comunes de
la Edisonvolta S.A., una accién com(n de la Edisonvolta por cada grupo de
cuatro acciones Edison.

La modalidad mis interesante de semejante operacién fue el uso de cédulas
o cupones en las acciones Edison para el ejercicio de ese derecho que, a_dife-
rencia del derecho de opcidn, tiene por objeto acciones de una distinta sociedad.

Como puede apreciarse, en este caso los cupones fueron utilizados como
documentos representativos de un derecho distinto al de dividendo y al de opcién.
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