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Cuadro 1
Algunos estimados de volatilidad a utilizar en el caso costarricense
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Cuadro 2
Valoración de la opción de abandonar el proyecto Cemento y Agregados

por similitud con las variables del modelo BSM

VALORACIÓN OPCIÓN DE ABANDONAR EL PROYECTO CEMENTO Y AGREGADOS

Variables Opción Financiera Variables Opción Real de Demorar

σ

-d2

Valor PUT (Pp) (Opción de abandonar) ¢55.867.175,50
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Respuesta con el nuevo análisis plan-
teado a través del modelo: 
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Conclusiones y recomendaciones

Cuadro 3
Simulación del valor de la opción de abandonar el proyecto situado en diferentes industrias

Industria
Volatilidad 

desapalancada
Valor 

Opción Abandono
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