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RESUMEN

El articulo es una sintesis de los aportes de algunos pensadores econdmicos, en relacion
a cémo estructuraron un modelo macroeconométrico. Este trabajo integra autores que
usualmente no son analizados conjuntamente, lo que permite una sintaxis, que facilita
la comparacion de sus perspectivas sobre teoria econémica o reglas de cierre. Es un
compendio muy dificil de encontrar, en la abundante literatura especializada, la cual
no aborda, ademas, las especificidades metodoldgicas de cada autor, en relacion a cémo
utilizaron las reglas de cierre en sus respectivos modelos. Este vacio es lo que pretende
subsanar el documento, utilizando una homogénea estructura matematica, que facilite
visualizar y comprender con claridad, como cerraron sus correspondientes modelos
estos pensadores. Se da cuenta en el andlisis de que es posible hacer combinaciones de
diversos pensamientos, que conduzcan a un resultado coherente de la realidad que se desea
analizar. Posteriormente, se sintetizan las escuelas de pensamiento que los representan.
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ABSTRACT

The article is a synthesis of the contributions of some economic thinkers, in relation to how
they structured a macroeconometric model. This work integrates authors who are they not
usually analyzed together, which allows a syntax, which facilitates the comparison of their
perspectives on economic theory or closing rules. It is a very difficult compendium to find
in the abundant specialized literature, which also does not address the methodological
specificities of each author, in relation to how they used the closure rules in their respective

Universidad Nacional de Costa Rica, Escuela de Economia; Codigo Postal: 86-3000; Heredia, Costa Rica;
rocio.hartley.ballestero@una.cr



72 Rocio Hartley-Ballestero

models. This void is what the document intends to correct, using a homogeneous
mathematical structure, which makes it easier to visualize and understand clearly, how these
thinkers closed their corresponding models. He realizes in the analysis, that it is possible to
make combinations of various thoughts, which lead to a coherent result of the reality that
you want to analyze. Subsequently, the schools of thought that represent them are they
synthesized.

KEYWORDS: SCHOOLS OF ECONOMIC THOUGHT; MODELS OF ECONOMIC THEORY; MARXIST
MODEL; KEYNESIAN MODEL; NEOCLASSICAL SYNTHESIS MODEL; KALECKIAN MODEL; KALDOR
MODEL; WALRASIAN MODEL; JOHANSEN MODEL.

JEL CLASSIFICATION: B13,B14,B22,B23,B21,E1,E12,E21,E22,E24,E25,E37,04,011.

L. INTRODUCCION

Los modelos macroeconométricos fueron creados con el objetivo de generar simulaciones
de los efectos que diversas alternativas de politica econémica pueden causar en una economia
especifica. El uso de estos es hoy una practica coman y una herramienta indispensable para
analizar la politica econémica, incluso para medir el impacto del cambio climatico y otros
problemas ambientales. Su abordaje implica, irremediablemente, una discusién de fundamentos
tedricos metodologicos del pensamiento econéomico, que permiten la continuaciéon o la innovaciéon
de la ciencia econémica.

Estos modelos, como cualquier teoria macroecondémica, se formulan en una estructura
matematica y, por consiguiente, deben cumplir con las condiciones de consistencia (Gujarati &
Porter, 2010), las cuales son: la condicion de orden, que establece que el nimero de ecuaciones del
modelo tenga el mismo namero de variables endégenas, ademas, requiere identificar las ecuaciones,
elegir cuales variables seran enddgenas y cuales exdgenas; la condicion de rango, la cual implica que
aquellas variables escogidas como exogenas de unas ecuaciones y endogenas en otras (ecuaciones
simultaneas), deben cumplir con la regla de que sus coeficientes sean diferentes de cero.

El proceso de clasificar endégenas o exdgenas las variables como mecanismos de cierre
de un modelo y los supuestos que estan detras de su eleccion, se conocen como reglas de cierre.
Idealmente, la teoria de estas reglas refleja adecuadamente la estructura institucional y la conducta
de los actores y agentes econémicos (Nagatani, 1981). Existen tres formas o tipos de reglas
de cierre: anulando una ecuacién, agregando una variable endégena y realizando, creando un
coeficiente endégeno. Estas reglas seran analizadas en cada modelo desarrollado en el documento.

El articulo provee una sintesis de las diferentes corrientes tedricas, que han dado sustento
a la estructuracion de un modelo macroeconométrico. Es un aporte complementario de los
estudios pioneros de De Haan (1998), Sen (1963) y Taylor y Lysy (1979) que junto con los estudios
de Lucas y Sargent (1981), Morishima (1973), Petit Primera (2013) y Solow (1956), que intenta
sistematizar las reglas de cierre de algunos de los principales autores econémicos, quienes brindan
las bases tedricas de los modelos actuales. Este trabajo integra pensadores que usualmente no son
analizados conjuntamente, lo que permite una sintaxis histérica de la evoluciéon de los modelos
macroeconomeétricos y facilita la comparacion de sus condiciones de cierre. Al utilizar una
estructura matematica homogénea para cada modelo por autor, se facilita visualizar, con una mayor
claridad, como desarrollaron las diferentes perspectivas de cierre cada autor.

El objetivo es brindar un analisis de facil comprension y asimilacion de las contribuciones
de cada autor, que se sintetizan a lo largo del documento. El articulo es un compendio muy dificil
de encontrar, en la abundante literatura especializada (Agénor & Montiel, 2015; De Haan, 1994;
Dewatripont & Michel, 1987; Hosoe et al., 2010; Kaldor, 1980; Lucas, 1983; Modigliani, 1944;
Nagatani,1981; O'Ryan et al., 2000; Persson & Tabellini, 1999; Robinson, 1989; Sargent, 2015;
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Solow, 1957; Sadoulet & Janvry, 1995, entre otros), en la cual, ademads, no se aborda especificamente
la metodologia de cada autor, para establecer sus perspectivas sobre teoria econémica, es decir, no
explican como desarrollaron y utilizaron las reglas de cierre estos autores. En este sentido, existe un
vacio por integrar los aportes especificos de cada autor, al abordaje de las diferentes reglas de cierre
en sus respectivos modelos, vacio que el articulo trata de subsanar. De esta forma, los modelos
que se brindan permiten abordar la discusion sobre cual debe ser la mejor opcion de analisis;
un planteamiento clasico, neoclasico, Keynesiano o neokeynesiano, o la combinacién de varios
pensamientos, para la conformacion tedrica-metodolégica de modelos macroeconométricos y sus
posibles cierres.

La macroeconomia, hasta hoy, estuvo bajo al amparo del pensamiento keynesiano y la
microeconomia era practicamente clasica, pero las cosas han cambiado y la macroeconomia
moderna integra ambas. El nuevo enfoque desarrolla un conjunto preciso y consistente de
principios que explican el comportamiento de la economia actual, como revolucién de las
expectativas racionales (Lucas & Sargent, 1981). Considerando estos nuevos principios, el articulo
hace una revision sobre las bases tedricas de autores como Kaldor o Kalecki, que integraron la
estructura micro y macroeconémica que creian debe representar una economia. Estos aportes
junto con los de otros autores forman los fundamentos de estos nuevos enfoques.

De esta forma, el articulo esta dividido en dos grades secciones, en la primera, se brinda una
pequefia resefia de los diferentes pensadores teéricos, con sus respetivos modelos, para estructurar
politica econdmica. Se parte del analisis de la desagregacion de un simple modelo de una economia
cerrada, hasta una economia abierta en el corto plazo. En cada modelo se exponen como fue
utilizada cada regla de cierre, segin la perspectiva de cada corriente de pensamiento, desde la
clasica, pasando por los neoclasicos, hasta los estructuralistas o neokeynesianos, es por esta razon
que se inicia con el pensamiento de Marx, que se podria calificar como el autor mas puramente
clasico de tal exposicion. En una segunda parte, se sistematizan las escuelas de pensamiento que
nacieron a la luz de los aportes de estos autores y que son las escuelas que hoy crean y recrean
constantemente los modelos de la ciencia econémica. Finalmente, se presentan las reflexiones
que, se abstraen de este recorrido de las perspectivas sobre teoria econémica de cada autor y sus
corrientes de pensamiento.

II. RESENA DE LOS DIFERENTES PENSADORES TEORICOS
UN MODELO DE ECONOMIA CERRADA

Es un modelo macroeconémico que explica, de forma simple, como funciona una economia
sin comercio exterior. Describe como se determinan los precios en diferentes mercados, debido al
comportamiento de la oferta y la demanda de bienes y servicios; y de los recursos productivos; y
como de esta relacion se obtiene la renta de las empresas y de las familias. En una economia cerrada,
al no existir relacion con otros paises, se cumplen las siguientes condiciones:

Producto interno bruto = consumo privado + inversién interna + gasto publico
Inversion nacional = ingreso nacional - ahorro privado + utilidades de las empresas

La primera férmula muestra que el consumo de los agentes privados y publicos, asi como los
recursos destinados a inversion, provienen de la produccion interna.

La segunda determina que la inversién es financiada con recursos internos, tanto publicos,
como privados.
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El modelo considera primero la mds simple estructura con tnicamente oferta y demanda
agregada, después se desagregara la demanda y finalmente también la produccion.

Demanda Agregada y Produccion

La mas simple representacion de un modelo-macro es, por ejemplo, el siguiente:

X, = X, )
Xy = _d @
X, =X, ?3)

Este modelo permite el analisis de la demanda y la oferta en términos agregados, lo cual
proporciona una claridad de como el dinero, el consumo, la inversion, los impuestos y el gasto
publico, convergen en la actividad econémica de un pais, con una economia cerrada, afectando la
produccion, el ahorro y los precios.

La produccién total real u oferta real, X_, es fijada por un monto dado de produccién (XS) y
la demanda total real X es fijada por un cantldad dada de consumo (Xd) El modelo contiene tres
ecuaciones y umcamente dos variables y esta sobre determinado. Unicamente por accidente una
solucién seria obtenida. El primer camino de cierre de este modelo es eliminando una ecuacion.
Una posibilidad es eliminando la primera y tener asi una produccién determinada por demanda,
propuesta comun keynesiana.

Alternativamente, la ecuacién eliminada podria ser la demanda, si estd determinada por la
oferta, un supuesto usual aplicado en la tradicién neocldsica ;Qué regla de cierre es la adecuada?
Depende principalmente del grado en que la capacidad de produccion es subutilizada.

El segundo camino es agregar una variable endégena. Puesto que en una economia cerrada
se tiene que asumir, que una diferencia entre demanda y oferta no puede ser eliminada por el
comercio exterior. En cambio, se podria tomar el cambio en los inventarios como una variable de
ajuste. Si la demanda excede a la oferta seria satisfecha por un decrecimiento en los inventarios,
que es unicamente factible si el stock es lo suficientemente grande. En cambio, si la oferta excede
a la demanda, los inventarios incrementarian (De Haan, 1998; Lucas, 1983; Lucas & Sargent, 1981;
Solow, 1956, 1957).

Otra variable enddgena, que puede ser agregada, es el nivel de precios (p). Si ambas, demanda
y oferta, son determinadas en funcién del nivel de precios, se tendrd un modelo consistente con tres
variables endégenas y el mismo ntmero de ecuaciones, y se cumple que los coeficientes de las variables
enddgenas del sistema, en términos absolutos, son diferentes de cero (Sadoulet & Janvry, 1995).

Desagregacion de la demanda

Uno de los objetivos fundamentales de la macroeconomia es explicar por qué fluctaa la
produccion, sabiendo que el crecimiento econémico es muy irregular. De esta forma, es importante
estudiar los determinantes de la demanda agregada y en particular el comportamiento del consumo
y la inversién, para observar facilmente la relacion de ambas con el ingreso. Las variaciones de la
demanda agregada son en parte resultado de los cambios de la politica fiscal y monetaria; y de las
decisiones individuales sobre el consumo y la inversion, fluctuaciones que alteran la produccion al
corto plazo y los precios al largo.
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La importancia de este modelo Keynesiano es la interdependencia de la produccion y el gasto.
Este tltimo determina la produccién y el ingreso, pero a su vez, la produccion y el ingreso fijan
el gasto. Para comprender, por ejemplo, como afecta el gasto publico o el cambio tecnoldgico a la
produccion agregada, es indispensable desagregar la demanda en las variables que la determinan.

Se desagrega la demanda en consumo (c) e inversion (i) y se agregan ecuacién explicativa
para ambas variables. El consumo es relacionado al ingreso, por medio de la propension marginal a
consumir () y la inversién es una proporcion fija (1) del stock dado de capital (k) y la produccién es
igual a la oferta real (Y).

Analizar la inversion es substancial porque, es el gasto dedicado a incrementar o a mantener
el stock de capital, de lo cual se desprende también, que es un concepto fundamental para entender
la oferta agregada. La demanda de inversion es un factor, que explica los indices del nivel de vida en
el largo plazo. Ademas, “la inversion es un componente de la demanda extremadamente volatil, de
modo que entender c6mo se comporta es esencial para explicar las fluctuaciones econémicas en el
corto plazo” (Romer, 2006, p. 392).

X, = X, @
Y = X, ®)
c =Y ©)
i =1k @)
X, = c+i ®
X, =X, ©

Hay cinco variables enddégenas: X, Y, X, cy i, pero seis ecuaciones, asi que para poder
resolver el modelo, se puede hacer uso de un procedimiento usual en el pensamiento neoclasico
(Bridel, 1997), que consiste en eliminar la ecuacién de inversion, esta seria ahora definida como el
balance después de satisfecho el consumo.

Otra posibilidad de cierre la ofrece Johansen (1960), quien introduce un impuesto al
consumo, asi reduce el consumo, para generar el suficiente ahorro para financiar la inversion fijada.
También, se puede introducir una variable precio (p)y fijar una variable en términos nominales. La
inversion seria la variable apropiada a fijar, asi la ecuacion de la inversion se replantea de esta forma:

i=I1/p (10)

Haciendo que el nivel de precios actiie como la variable de equilibrio (De Haan, 1998).
Ademas, se podrian convertir los coeficientes y o (, en variables endégenas. El dejar la inversion
como una variable ajustable implica un simple cierre neoclasico. Por otra parte, si se endogeniza la
propensién marginal a consumir, se requiere una especificacién del mecanismo que lo ajusta, como
més adelante se demostrard en el modelo de Walras.

Alternativamente, se podria ajustar el consumo, pero esto requiere un cambio en la
distribucién y composicion del ingreso, lo que se desarrolla a continuacion.
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Desagregacion de la produccion y de la demanda

La desagregacion se realiza con el modelo de la sintesis neoclasica—keynesiana, qua presenta
una funcion de producciéon y demanda neoclasica, y una oferta de trabajo keynesiana, como se
muestra en el siguiente modelo. Posteriormente, se explicara con mayor detalle en qué consiste
la sintesis neoclasica. Esta es la base matematica de los modelos que se analizardn en la siguiente
seccion, en especial los Keynesianos.

La sintesis neoclasica estructuré un modelo de equilibrio general agregado, que supone
flexibilidad en los precios y que es posible obtener un equilibrio en los diferentes mercados en
pleno empleo, asi como, también en situaciones de desequilibrio. Hicks (1989) propuso la sintesis,
difundida después en el modelo IS-LM, para determinar el nivel de produccion y empleo.

“El modelo demuestra que el producto estd determinado por la oferta y la demanda, y las
situaciones que afecten a la demanda, afectaran el nivel de empleo en el corto plazo,” (Jiménez,
2011, p. 562), como se muestra en la ecuacién I, que representa la produccion de pleno empleo
(f( 1, k)). La desagregacion de la produccion y la demanda de esta forma permiten demostrar cémo
influyen las variables nominales en las reales en el corto y largo plazo. El modelo evidencia que, con
politicas propicias, tanto, fiscales como monetarias, el Estado podria frenar un posible desempleo o
una alta inflacién, amortiguando las fluctuaciones de los ciclos econémicos.

Con la integracion de los planteamientos clasicos y keynesianos, el ingreso total puede ser
desagregado en salarios (#1) y en ganancias (%k). La produccién esta en funcién de un stock de
capital dado (k) y una oferta de trabajo dada (I). Se agrega, ademas, una tasa de salario real (w)
y una tasa de ganancia (p), las cuales se igualan a sus productividades marginales, se asumen
diferentes propensiones para el consumo del capital (yk) y del trabajo (y1). Otro supuesto es que
el tipo de mercado es de competencia perfecta. Con estos cambios, se obtiene el siguiente modelo
segin De Haan (1998):

Xs= (L k) an
w = 0X,/dl (12)
p = 90X, /0ok 13)
Yl = wl (14)
Yk = X, - Yl 1s)
c = ylYl + ykUk (16)
i =ik a7)
X,=c+i (18)
X, =X, (19)

Con este modelo es posible ajustar el consumo ante cambios en la distribucién del ingreso,
entre trabajo y capital, considerando que la inversion es fija. Esto es el cierre de Kaldor (1980).
Si la ecuaciéon que determina el salario es eliminada, w seria la variable que se ajustaria para
generar el equilibrio, se convierte en una variable exdgena. Si la demanda excede a la oferta, o
equivalentemente, la inversion excede al ahorro, w decrece y el ingreso del capital o ganancia
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aumenta, para restablecer el balance macro. Esta regla de cierre es del tipo 3, puesto que w puede
ser definida como (w / p). Si se fija el salario nominal (w) exdgenamente, el nivel de precios seria la
variable que ajustaria el equilibrio (Sadoulet & Janvry, 1995).

Keynes ofrece otra posibilidad de cierre (Taylor & Lysy, 1979), la cual consiste en agregar
una variable enddgena, o mejor una variable exégenamente fijada es convertida en una variable
enddgena, es decir el empleo (I). El nivel de empleo y también el ingreso, segin la funcion de
produccion, serian las variables ajustables.

ALTERNATIVAS TEORICAS DE UN MODELO DE ECONOM{A CERRADA
Modelo clasico de Marx

Los modelos tanto de economia cerrada como abierta de Marx estan basados en los esquemas
de reproduccion que el autor analiza en el Tomo II de El Capital (Marx, 1980), con los esquemas, se
analiza la reproduccion social del sistema capitalista y, como dice Morishima (1973), es un modelo
de equilibrio general, que tiene dos componentes principales: la teoria del valor y la teoria de la
reproduccion.

El primer componente seria analizado en este modelo cerrado, que presenta las siguientes
caracteristicas fundamentales: fija la tasa de salario real y la produccién a la oferta, como se muestra
en el modelo siguiente. El salario es determinado por factores institucionales y de esta forma en el
corto plazo, es una variable exdgena (ecuacion 20). Obsérvese, que este modelo utiliza a la demanda
como exégena. Para los clasicos, la demanda esta determinada, por condiciones que no estan
relacionas con la utilidad marginal. A Marx le interesa la produccion, no la compra de bienes, por eso,
para este autor, la demanda es un dato. El explica que:

Si la demanda permanece invariable, las mercancias se venderan por su valor comercial.
El cambio o venta de las mercancias por su valor es lo racional, la ley natural que rige
su equilibrio; de ella debe partirse para explicar las divergencias; y no al revés, partiendo
de las divergencias para explicar la ley (Marx, 1980, Tomo III, p. 237).

Ademads, no existe una ecuacion de igualdad entre la oferta y demanda, porque como explica
Marx:

Cuando la demanda y la oferta coinciden, dejan de actuar; por ello precisamente se
venden las mercancias por su valor comercial. Cuando dos fuerzas iguales actian
en sentido contrario se neutralizan, no se manifiestan al exterior; por lo tanto, los
fendmenos que se produzcan en estas condiciones deberdn explicarse por causas ajenas
a la intervencion de estas dos fuerzas (1980, Tomo III, p. 239).

La estructura del modelo es la siguiente segiin De Haan (1998):

w = (20)
I = flw)<T @D
X, = f.k (22)
Y = wl (23)
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bk = X, -l 24
v = Uk /Y 25)
c = Yl +ykyk (26)
i = X,-c 27)

Establece que, en cualquier punto del tiempo, la tasa de salario real puede desviarse del
fijado institucionalmente o del salario real convencional. Si el actual excede al convencional, por
ejemplo, por una escasez temporal de trabajo, la tasa de ganancia declina, provocando que tanto la
inversion, como el crecimiento disminuyan (Marx, 1980, Tomo III). Tal resultado implica que, un
cambio en la proporcion ganancia — salario induciria a los empresarios a sustituir trabajo por capital
(ecuacion 24). Esto reduciria la demanda de trabajo futura y asi el salario real retornaria a sus niveles
convencionales, es decir bajos. EI proceso de produccion capitalista es a la vez un proceso laboral, de
formacion de valor y un proceso de valorizacion (plusvalia). Cualquier elemento que estimule una
reduccion del salario real, aumentaria la tasa de plusvalia (pv), recuérdese que esta tasa, calcula
el grado de explotacion del trabajador, como la razén entre la ganancia del capitalista, que es la
plusvalia y el capital variable, que son los salarios. Lo que establece que:

El desarrollo del capital y el proceso tecnoldgico y la mecanizacién generan un
excedente de trabajo no utilizado total o parcialmente, que sirve de reserva de trabajo
potencialmente utilizable, que varia segiin las condiciones y la fase del ciclo econémico
y que sobre todo acttia como poderoso regulador del salario (manteniéndolo en niveles
bajos) (Erice Sebares, 2013, p. 31).

En los modelos clasicos, el crecimiento de la poblacion es a veces relacionado con la tasa de
salario real y Marx mantiene este supuesto. Cambios en el crecimiento de la poblaciéon conducirian a
la tasa de salario a ser fijada a un minimo social (De Haan, 1998). El objetivo del modelo es mostrar,
precisamente, como se desenvuelven los salarios que, a criterio de Marx, estan estipulados por
razones sociales e historicas; lo que implica que la plusvalia es una afirmacion de la explotacion del
trabajador (Marx, 1980, Tomo I).

Otra caracteristica importante del modelo es que solamente se asume una propension a
consumir, debido a que solo el capitalista ahorra (ecuacion 25), el trabajador consume todo su
ingreso, por eso, la ecuaciéon de consumo cambia en relaciéon con el modelo anterior, como se
muestra en la ecuacion 25. Considera, ademas, que el precio es establecido por la competencia entre
los empresarios. Para Marx, en el capitalismo, las fluctuaciones de los precios se deben a los costos de
produccion y la cuota media de ganancia (Marx, 1980, Tomo III).

El modelo marxista desarrolla las contradicciones y asimetrias que caracterizan al
capitalismo, mostrando la propension de este sistema al desequilibrio, debido al persistente desajuste
entre la oferta (produccion) y la demanda (consumo) de mercancias, que provoca una crisis de
sobreproduccion, al generar una acumulacion de mercancias que impide la realizacion de su valor
y estimula la caida de los precios de mercado y de la tasa de ganancia (Marx, 1980, Tomo III). Esto
causa una contraccion de la inversion y por consiguiente la demanda agregada, situacion que se
muestra en la altima ecuacion, la cual cierra el modelo y utiliza la segunda regla de cierre, creando
una variable endégena la inversion (i).

La inversion, acumulacion de capital en términos de Marx, es por tanto fundamental:
se produce cuando las ganancias se consagran a adquirir capital constante (bienes de
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capital) o capital variable (salarios), para hacer crecer la produccion. La acumulacion se
determina por la proporcién de plusvalia en relacién con el gasto en capital, de forma
que se infiere un indicador esencial de la tasa de ganancia, con relacién igualmente
directa con el volumen total de la misma (Manera & Molina, 2018).

El modelo determina una tecnologia, representada por medio de la relacién entre el capital
constante (k) y el capital variable (I), esta se denomina composicién organica del capital (COC)
(ecuacion 22). La composicién organica puede cambiar aun cuando las relaciones reales entre capital
y trabajo no cambien, por ejemplo: si la distribucién del ingreso, entre el del trabajador y el ingreso
de la plusvalia, cambian, debido a variaciones en los precios relativos de los factores de produccion, se
altera la COC, situacion representada en las ecuaciones 23, 24 y 25.

Dependiendo de lo que suceda con los componentes de la COC, la tasa de ganancia tendra o
no una tendencia decreciente. Recuérdese que la tasa es una relacion entre plusvalia y la cantidad de
capital (constante y variable) desembolsado. De acuerdo con el andlisis de Marx (Marx, 1980, Tomo
IIT; ver también: Mandel, 1974; Morishima, 1973; Schumpeter, 1983), la cuota de plusvalia tiende a
aumentar con el paso del tiempo, debido a diversos factores entre los que se destaca: el aumento en
el grado de explotacion, el incremento en la jornada de trabajo, el crecimiento en la intensidad de
trabajo, el descenso del salario, o el incremento del ejercito industrial de reserva que presiona a la
caida del salario. Todas estas situaciones contrarrestan a la caida de la tasa de ganancia.

Ademas, la COC tiende a aumentar con la innovacion y la introduccion de nuevas tecnologias.
Por ende, la tendencia final de la tasa de ganancia, dependera de cudl de los dos factores se imponga
en el largo plazo. Los factores que influyen en la cuota de plusvalia tienen ciertos limites, ya que
el grado de explotacion en algiin momento alcanza su maximo, asi como la duracién de la jornada
de trabajo o la intensidad del trabajo, asimismo, el salario no puede ser menor al de subsistencia,
entre otros; en tanto que el cambio tecnolégico no presenta limites estructurales, por lo que la
composicion organica del capital se incrementard incesantemente a lo largo del tiempo. Como
resultado Marx, (1980, Tomo III), llega a la conclusion de que existe una ley de tendencia decreciente
de la tasa de ganancia, que se verifica en el largo plazo y que es la ley mas importante del sistema
capitalista.

El modelo de Walras

La aportacion de este autor al andlisis econémico, consiste en la introduccion de lo que €l
define como el objetivo de estudio de la economia politica pura. Este consiste en una formalizaci6n
completa de la interaccion de los agentes econdmicos a través de los mercados, situacién que permite
explicar la distribucion de los recursos y la deduccién de los precios. (De la Garza, 1998). Es el primer
modelo de equilibrio general.

En este modelo los agentes econémicos toman decisiones considerando, solamente, el sistema
de precios y sus propios intereses, esto provoca que la oferta y la demanda se enfrenten, y sean
determinadas en cada mercado; y que cada mercado puede estar en equilibrio o en desequilibrio (De
la Garza, 1998).

El modelo asume competencia perfecta y la produccion es determinada por la oferta, supuesto
que el modelo de la sintesis neoclasica retoma. La demanda es exdgena, es igual a los precios, de esta
forma, se puede identificar el consumo intermedio de los multiples sectores de produccion.

Mantiene tanto la ganancia, como el nivel de salario iguales a sus productos marginales,
utiliza la tasa real de salario (w), y asume que tanto el capital, como el trabajo tienen una propension
de consumo, también agrega una ecuacién de la tasa de ganancia del capital (p), pero con la
diferencia de Marx, que la oferta de trabajo no esta dada. La estructura seria segiin De Haan (1998):
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X, = f(Lk (28)
w = ox,/al (29)
p = 0X,/dk (30)
Y= ol (1)
Yk = pk (32)
y = f@/p (33)
c = yU+7k) (34)
i = X,-c (35)

Adicionalmente, Walras (2014) iguala los gastos de los trabajadores y de capital, con sus
ingresos. Esto significa que el valor de sus ofertas es igual al valor de sus demandas (ecuaciones 31y
32), las cuales representan la llamada Ley de Walras (Morishima, 1973).

Walras cierra el modelo creando un coeficiente endégeno, el cual es la propension a consumir
(7), aplicando la tercera regla de cierre de un modelo (Walras, 2014). Ahora la propensién marginal
a consumir (PMC), estd definida como una funcién determinada por la proporcién de cambio del
salario, ante un cambio de la ganancia (Morishima, 1973), como se muestra en la ecuacion 33.
Cada vez que la ganancia aumente, el salario disminuye y la funcion del coeficiente de la PMC
del trabajador disminuye (ecuacién 34) y con él, el consumo. Sin embargo, estos efectos también
provocan un aumento del ahorro del capital y en consecuencia de la inversion; lo cual representa
un mecanismo que logra mantener el pleno empleo y el equilibrio en el modelo. De esta forma, para
poder aumentar la ocupacion, debe suceder un descenso en la tasa del salario real (Walras, 2014).

Obsérvese que, con este mecanismo, como sefiala Morishima, “los modelos de Marx son
muy similares al de Walras, el esquema de Marx de reproduccion simple corresponde al sistema
de produccion de equilibrio general estatico de Walras” (1973, p.105). Sin embargo, a pesar de que
compartia el interés en una reforma social, como Marx, crefa en un régimen de libre competencia,
que condujera a una justicia social y, por tal razon, asienta las bases para desarrollar un analisis de la
economia muy aleado del valor—trabajo y mas sustentado en la escasez, principios de los neoclasicos.

Aunado a esto, Walras utiliza, también, otro mecanismo de cierre: asume que la inversion y el
ahorro, en conjunto, pueden conducir a un equilibrio de pleno empleo, al asumir que todo lo que se
ahorra es invertido. Esta condicion se logra manteniendo variable la tasa de interés. El mecanismo
mencionado no aparece explicitamente en el modelo, pero se evidencia en su funcionamiento
(Morishima, 1977) en las ecuaciones 34 y 35. Si existiera un exceso de inversion, se aplicaria una tasa
de interés mayor, para contrarrestar el aumento de la inversiéon. Como el mercado se encuentra en
pleno empleo, el equilibrio se logra con la distribucién de una tnica cantidad de bienes (y por tanto
de trabajo) entre consumo e inversion (Sadoulet & Janvry, 1995), a través de la fluctuacion de la tasa
de interés que media entre el ajuste de ahorro e inversion. Por tanto, el consumo esta determinado
por esta dltima, segin Walras (2014). Esto es factible, porque no existe atesoramiento y por tanto
tampoco especulacion. El capital es definido como un bien y no como una suma de dinero.

De esta forma, si por ejemplo, se introduce un impuesto al modelo, no afectaria el nivel
de produccién al encontrarse la economia en pleno empleo, solo se provocaria un cambio en
la proporcién de ahorro y consumo. El capitalista, por un lado, disminuye su consumo, por la

Revista de Ciencias Econdmicas 39-N°1: enero - junio 2021/ 71-106 / ISSN: 0252-9521 / ISSN: 2215-3489



Diferentes perspectivas sobre teoria econdmica. 81

aplicacion del impuesto y dado que sus ahorros son la diferencia entre el nivel de produccién
y consumo, y como este modelo no contempla el Estado y es cerrado, se asume que conforme
disminuye el consumo aumenta la inversion, porque el ahorro aumenta, dado que la inversion es
igual al ahorro por encontrarse en pleno empleo, solo se verian afectados los salarios reales y la tasa
de interés aumentaria para lograr de nuevo el equilibrio (Morishima, 1977).

Modelo neocldsico de Keynes

El modelo permite determinar un nivel de equilibrio con cambios relativos en la produccion
y en los ingresos agregados, analizando las frecuentes perturbaciones de los mercados de bienes
y servicios. Keynes, de esta forma, estructura un modelo del crecimiento econdémico usando una
funcion de oferta y demanda agregada, enfocidndose en las variables de consumo e inversién (Taylor
& Lysy, 1979). Es un primer intento, con el cual posteriormente desarrolla su teoria general,
que continua con algunos postulados neoclasicos y de otros se separa completamente, como se
observara en su modelo de la teoria general. EI presente modelo es una forma simple de mostrar
cémo funcionan sus postulados, como una introduccién, que permita entender su mayor aporte a la
economia su modelo de la Teoria General, con el cual se crea la macroeconomia.

Diferencia el crecimiento econémico potencial y el gasto planificado del real. EIl andlisis se
centra en el comportamiento del ingreso y del gasto del gobierno (g) (ecuaciones 39, 40 y 43). Utiliza
una funcién de oferta con sus componentes fijos (ecuacion 36), una ecuacién que posteriormente
serd la carta de presentacion de la sintesis neoclasica. Moldea a un pais desarrollado y rico, con
tendencia a que el ahorro excede la demanda de inversion (ecuaciones 40 y 42), es decir, la economia
se podria estancar por los bajos niveles de inversion. Este modelo seria segtin De Haan (1998):

X, = f(,k (36)
w = 0X,/dl 37
p = 3X,/dk (38)
Y = wl (39
Yk = pk 40)
c = ylUyl+ ykUk @)
i =1k 42)
g =X,-(c+1 43)

La produccion esta determinada por la demanda (variable exdgena) y el pleno empleo puede
ser alcanzado, al mantener la demanda al nivel de la produccién (Sen, 1963). Una caida en la
demanda puede ser prevenida por medio del gasto publico, ya sea como inversion o como consumo
(altima ecuacion). Aumentar la demanda efectiva al nivel de pleno empleo, puede ser realizado por
aumentos del consumo privado, via una reduccién de impuestos o por incrementos en el gasto
publico (Persson & Tabellini, 1999). Por otra parte, también se veria afectada por cambios en el
ahorro publico, por ejemplo, si este sufre una disminucion, puede ser compensado con emisiones de
bonos publicos, para absorber el exceso de ahorro o por emisién monetaria. El gasto pablico (g) seria
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la variable clave para generar el equilibrio. Con la incorporacién del Estado, no se trata de restringir
la funcién de inversion, sino identificar el impacto que el Estado ejerce sobre la inversion, para
alcanzar el crecimiento de la economia.

Los precios, y especialmente los salarios (rigidez de los precios), responden lentamente
a las variaciones de la oferta y la demanda, algo que genera situaciones periddicas
de escasez y excedentes, sobre todo de mano de obra. Las variaciones de la demanda
agregada, ya sea previstas o no, tienen su mayor impacto a corto plazo en el producto
real y en el empleo, no en los precios (Jahan et al., 2014, pp. 53-54).

Keynes postula que, al ser los precios un tanto rigidos, los cambios de cualquier variable del
gasto (consumo, inversion o gasto publico) provocan que cambie el nivel de produccién; el modelo
se podria cerrar, eliminando la primera ecuacion e igualando la produccion a la demanda o, como lo
muestra el modelo, generando una variable endégena de consumo (ecuacion 41).

Modelo de la Teoria General de Keynes

Con este modelo, Keynes (1936), demuestra que es el nivel de la demanda agregada el que
determina el nivel de empleo y no el precio del trabajo como en la economia clasica (ecuaciéon
de precios (p) y del salario real (w)). De esta forma, niega que el pleno empleo se obtenga de los
mercados competitivos en equilibrio (Keynes, 1936). Introduce, ademas, el concepto de demanda
efectiva (punto de intercepcion entre oferta y demanda agregada) representado en la tltima ecuacion,
la cual es la columna vertebral de la Teoria General.

“El modelo desarrolla al sistema capitalista en un ambiente econdémico volatil y en el cual el
pleno empleo es solamente un caso particular”. (Dillard, 1981, p. 5). Con él Keynes demuestra, que
puede existir desempleo en condiciones de competencia perfecta. Por otra parte, el nivel de ingreso
jugaria el rol de ajuste del modelo (Keynes, 1936), por el multiplicador del gasto y como resultado de
que el nivel de producciéon sea determinado por la demanda. La estructura del modelo es sugerida
por De Haan (1998):

w = w/p (44)
p = fIX;-X)I (45)
1 = floy<T (46)
[w = dX,/d]] 47)
X, = f(1Lh (48)
Yl = wl (49)
p = dX,/0k (50)
Yk = pk (1)
c = ylyl+ yk Uk (52)
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i =1k (53)
X, = c+i (54
X, = X, (55)

Se alcanza el equilibrio cuando la produccién iguala a la demanda y el ahorro alcance a la
inversion (ecuacién 55y 53).

Keynes utiliza la segunda regla de cierre, al agrega al modelo una variable endégena, la cual es
el empleo (1), En comparacion al modelo de Walras, se diferencia principalmente, por que la demanda
de trabajo estaria ahora determinada tanto por el salario real, como por su productividad marginal,
al no existir pleno empleo (Taylor & Lysy, 1979). El salario real sera el salario nominal (w) entre el
nivel de precios y los precios estan en funcion de la diferencia entre demanda y oferta. Por tanto, el
salario también variaria en respuesta a esta diferencia (ecuaciones 45 (p)y 44 (w)). En caso de exceso
de demanda el precio se elevaria y la tasa de salario decaeria. La caida tiende a moderar el impacto
sobre la demanda de consumo (Sadoulet & Janvry, 1995). Si la inversion aumenta se producird un
exceso de demanda, por la magnitud en que aumentado la inversion, lo que equivale a un exceso de
inversion. Siguiendo la argumentacién Keynesiana (Taylor & Lysy, 1979), las empresas deben variar
sus planes de produccién para maximizar sus ganancias, elaborando mas producto, lo que genera
mas ingreso, el ingreso resultante provocara un aumento del consumo.

Esto dara lugar a un nuevo aumento del ingreso, que provoca un aumento en el ahorro.
Asimismo, el multiplicador del gasto estima en qué medida la demanda puede crear oferta e ingreso
adicional; “cualquier esfuerzo por consumir una parte de los ingresos incrementados, estimulara
la produccién hasta que el nuevo nivel (y distribucién) de los ingresos proporcione un margen de
ahorro lo suficiente para que compense el exceso de inversion” (Keynes, 1936, p. 110). Para la teoria
keynesiana:

El empleo total depende de la demanda total y el paro es el resultado de una falta de
demanda total. La demanda efectiva se manifiesta en el gasto de la renta. Cuando el
empleo aumenta, aumenta la renta. Es un principio fundamental el de que cuando la
renta de una comunidad aumenta, también aumentard su consumo, pero el consumo
menos que la renta. Por lo tanto, para que haya una demanda suficiente para mantener
el nivel de empleo, tiene que haber un nivel de inversion real equivalente a la diferencia
entre la renta y el consumo, el empleo no puede aumentar a no ser que aumente la
inversion (Dillard, 1981, p. 31).

Por ello, la rigidez de los salarios no es el tnico factor del desempleo, hay otras causas: las
decisiones de inversion, el nivel de oferta total y la propension del consumo. Keynes resalta el hecho
de que, tanto el desempleo, como la inflacion dependen de la demanda efectiva; si esta es insuficiente
produce desempleo, si sucede lo contrario hay inflacién (Dillard, 1981).

Acepta la conclusion clasica que, aumentos en la cantidad de dinero, incrementa el nivel
de precios, pero como un agregado del efecto que ejerce sobre los salarios y la ocupacién. Las
variaciones del dinero no afectaran los precios mientras exista algin tipo desocupacion, lo que
significa que, conforme aumenta la ocupacion subirdn (precios) exactamente en proporcion al
aumento de la demanda efectiva, provocado por un aumento de la cantidad de dinero. Otro factor de
aumento de los precios es el alza del costo de la mano de obra (Keynes, 1936).
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Con el modelo, Keynes expone los principales factores que provocan el ciclo econémico: las
fluctuaciones de la eficiencia marginal del capital (Keynes, 1936), las variaciones en la propension
marginal a consumir y la preferencia por la liquidez.

Modelo de sintesis neocldsico de Johansen

El modelo permite determinar un nivel de equilibrio con cambios relativos en la produccion
y en los ingresos agregados, analizando las frecuentes perturbaciones de los mercados de bienes
y servicios. Keynes, de esta forma, estructura un modelo del crecimiento econémico usando una
funcion de oferta y demanda agregada, enfocandose en las variables de consumo e inversion (Taylor
& Lysy, 1979). Es un primer intento, con el cual posteriormente desarrolla su teoria general,
que continua con algunos postulados neoclasicos y de otros se separa completamente, como se
observara en su modelo de la teoria general. El presente modelo es una forma simple de mostrar
cémo funcionan sus postulados, como una introduccién, que permita entender su mayor aporte a la
economia su modelo de la Teoria General, con el cual se crea la macroeconomia.

Es un modelo de crecimiento de sintesis neoclasico desagregado, construido con base en
un marco de insumo-producto de la economia, introduce “ecuaciones de comportamiento para
consumidores y productores, asumiendo pleno empleo de recursos y encontrando el equilibrio
econémico a través de ecuaciones de balance macroeconémico, sin la necesidad de que la economia
se encuentre en un equilibrio 6ptimo” (Escobar-Espinoza et al., 2017, p. 538); permite la sustitucion
entre trabajo y capital, los precios relativos son enddgenos e influyen sobre el desarrollo de la
demanda de consumo.

El pleno empleo lo asegura mediante la ausencia de un mecanismo que integre el ingreso
total y la demanda total, utiliza un ajuste automatico sobre la demanda total de consumo privado,
que se acopla exactamente en el nivel que permite crear una demanda suficiente de pleno empleo.
El supuesto subyacente es que, en la politica econémica a corto plazo, siempre se cuenta con
instrumentos monetarios y fiscales eficientes para influir sobre la demanda de consumo privado, que
se ajuste al pleno empleo; por esta razon, el modelo no representa el comportamiento del ahorro, ni
el gasto del gobierno. De esta forma, se estructura el siguiente modelo, segiin De Haan (1998):

X, = flk (56)
w = X, /al (57)
p = 8X,/dk (58)
Yl = wl (59)
Yk = pk (60)
i =k (61)
c = X,-1 (62)

EI modelo plantea que la produccion esta determinada por la demanda y asume un escenario
con exceso de demanda en el consumo. Para reducir tal exceso, el autor introduce un impuesto al
consumo privado, el cual puede ser un impuesto directo (renta) o indirecto (impuesto de ventas). El
impuesto (t) se agrega como una variable enddgena, que se ajustara segln se necesite para eliminar
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el exceso de demanda, como se muestra en la dltima ecuacién del modelo (62). Johansen (1960)
explica que los ingresos, por concepto de impuestos, son usados para financiar el descenso del nivel
de la inversion total, con inversion publica (I).

Este modelo describe a grandes rasgos, a una economia centralizada (Noruega), que tiene
como objetivo un rapido crecimiento e industrializacién de su economia; por lo cual, presenta un
alto nivel de inversion fijado a la capacidad de capital (ecuaciones 61 y 62) y con una inversion pablica
(D), inclusive mas alla del punto que la poblacién esta dispuesta a aceptar y soportar. Una economia
centralizada, a criterio de Johansen (1960), es un buen escenario para demostrar, como utilizando
un modelo neoclasico, la asignacion de los recursos es regulada por las productividades marginales,
situacion representada en las ecuaciones 59 y 60.

Johansen (1960) planteé una teoria neoclasica, en la cual se “asume que las tecnologias
de produccion son del tipo “putty-clay”. Esto significa que una vez que el capital es instalado,
sus caracteristicas técnicas, incluyendo la cantidad de trabajo empleada por unidad de capital,
permanecen constantes durante su vida de servicio” (Soto, 2008, p. 59). De esta forma, asume una
equivalencia entre productividad marginal y la teoria del valor trabajo en un sistema de competencia
perfecta (Johansen, 1960), al fijar el salario y determinar todos los precios del mercado en funcién del
valor de este ultimo, fija el salario (ecuacion 57) y expresa todos los precios en términos de este. Con
esto, se podria fijar el precio de cualquier bien y expresar todos los precios del mercado en términos
de este bien numerario.

Adicionalmente, Johansen (1960) diferencié todas las ecuaciones de acuerdo con el tiempo y
linealiz6 el Modelo de Equilibrio General, al aplicar logaritmos, transformando las variables, para
resolver el modelo, en tasas de crecimiento, excepto la demanda exdgena, que la utilizé en tasas
de crecimiento absolutas. Este procedimiento no afectaria ninguna de las variables reales. De esta
forma, obtuvo un sistema de ecuaciones de tasas de crecimiento y calcul6 la inversa de la matriz
de coeficientes del sistema de insumo-producto que construyd, y asi resolvié el modelo mediante
la simple inversion de una matriz, produciendo tasas de crecimiento de las variables enddgenas
(Arrow & Debreu, 1954). Otro detalle importante es que, en este tipo de modelos, tradicionalmente,
la demanda final es considerada exdgena. Con esta condicion, se busca mostrar los efectos directos
e indirectos que pueden causas variaciones de la demanda final, sobre el consumo intermedio de los
diversos sectores de produccion.

Johansen (1960) realiza el primer intento practico de unir teoria y realidad, al realizar un
modelo de equilibrio general computable, empirico para la economia noruega; con ello, disenoé el
primer modelo de este tipo, el cual era simple y se podia resolver sin mayor nivel de cilculo (O'Ryan
etal., 2000).

El modelo se podria cerrar utilizando la técnica neocldsica, como explican Escobar-Espinoza
et al. (2017):

La inversion es endbgena y determinada por el nivel de ahorro. Se podria usar el cierre
Keynesiano, que permite desempleo, la oferta laboral seria endégena. El cierre de Johansen es un
punto intermedio: mantiene las consideraciones neoclasicas de la oferta pero mantiene un nivel de
inversion exdgena. En el caso del cierre Kaldoriano se considera un mecanismo de distribucion del
ingreso (p. 540). Como se analiza en el siguiente modelo.

Modelo de Kaldor

“El modelo de Kaldor (1955) introduce la distribucién funcional del ingreso al modelo de
Harrod-Domar, para mostrar que el crecimiento equilibrado con pleno empleo, es posible en la
economia” (Jiménez, 2011, p. 310). Es un modelo de tipo poskeynesiano, en el cual los ingresos
pueden dividirse en dos grandes categorias: salarios y beneficios (ecuaciones 64 y 65). Contempla
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diferentes propensiones marginales a consumir (o ahorrar) y asume que los capitalistas ahorran
mas. La distribucion del ingreso depende de la relacion inversion — producto dadas las ecuaciones
65 y 67. Considera la hipétesis keynesiana de que la inversion puede tratarse como una variable
independiente de los cambios, en las dos posibilidades de ahorro. Lo que implica que el nivel de
precios en relacion con el nivel de los salarios estd determinado por la demanda (ecuaciones 64 y
68): un aumento en la inversién incrementara los precios y los margenes de ganancias, y reducira el
consumo real, mientras que, con una caida en la inversion, disminuyen los precios y un aumento en
el consumo real, suponiendo precios flexibles. Conforme el precio fluctie, ante los cambios de oferta
y demanda, igual que en el modelo de Keynes (Sen, 1963), el salario real disminuiria para mantener
el equilibrio, hasta al punto que la demanda y la oferta total se igualen.

Utiliza la hipétesis del crecimiento neoclasico, pero sin considerar sus elementos
microeconémicos, es un rasgo particular de este tipo de modelo. (Kaldor, 1955). EI modelo es segiin
De Haan (1998):

X, = f(lk (63)
yl = (w/p)l (64)
Uk = X -l (65)
c = ylYl +yklk (66)
i =k (67)
X, = c+i (68)
X, = X, (69)

Kaldor (1955) considera que el ajuste entre oferta y demanda es un proceso dindmico, en
el cual, el nivel de precios gradualmente aumenta para eliminar el exceso de demanda, debido al
mecanismo de ahorro forzado, establecido en el funcionamiento de las ecuaciones 64 y 65. Es un
instrumento de distribucion del ingreso del trabajo en favor del capital.

En esta estructura, Kaldor elimina la segunda ecuacion del modelo de Johansen (salario
real) y convierte al salario en la variable que, ahora ajusta el modelo, aplica la primera regla de
cierre (Taylor & Lysy, 1979). Al igual que en el modelo anterior, mantiene la condicién de que la
demanda determina la produccién, mientras la actividad econémica se encuentra en pleno empleo.
De esta forma, cualquier aumento de la demanda seria resuelto por el aumento de los precios, que
disminuirian el salario real y se podria capturar el ahorro forzado cada vez que aumenten los precios,
lo cual aumenta el ingreso del capital como se muestra en la ecuacion 65 (Kaldor, 1955).

El mecanismo de ahorro forzado funciona de esta forma: cada vez que aumentan los precios,
disminuye en términos reales, el pago nominal del salario, y como el ingreso del trabajador esta
definido, como el residuo de la produccién una vez pagado los salarios, estos deben bajar y el ingreso
del capital aumenta, se ahorra gastos en salarios y puesto que el precio se ajusta a los cambios
de oferta y demanda, ademds involucra a la inversion, asi si existiera un exceso de inversion el
mecanismo de ahorro forzado seria intensificado, los precios subirian para capturar el ahorro
requerido para alcanzar de nuevo el equilibrio. El proceso de ahorro forzado redistribuiria el ingreso
del salario en favor del capital. (Andic, 1962).

El modelo de Kaldor tiene otra caracteristica particular: el ingreso del capital incrementa,
mientras la propension a ahorrar del capital decrece. Este mecanismo es llamado el cruce de
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viudas (Nagatani, 1981). Este se evidencia al introducir un impuesto sobre los beneficios (renta). Se
disminuye el consumo inducido por las variaciones de la renta; provocando un decrecimiento en
la pendiente de la curva de demanda, debido a que la propension marginal a consumir del capital
depende del beneficio real disponible, una vez deducidos los impuestos (Sadoulet & Janvry, 1995).

Por ejemplo, si se introduce un impuesto y los ingresos generados por este son utilizados como
un subsidio a los pobres, se experimenta una modificacion en el nivel de produccion, que provocaria
tanto una disminucién en el consumo, como en la demanda agregada, que seria compensado por el
aumento del consumo por el subsidio a los pobres, pero se alcanzaria un nuevo equilibrio con un
nivel de produccién menor, se reduce la inversion. (Kaldor, 1955).

Kaldor (1955) analizé como los impuestos sobre las ganancias, la herencia, el capital, los
dividendos, entre otros, tienen diversos efectos (en general, minimos) sobre el gasto y denominé
eficiencia econdémica al efecto restrictivo del gasto neto de un impuesto. Los impuestos al gasto
y asociados a una distribucion equitativa del ingreso y a un bajo grado de desigualdad permiten
una mayor tasa potencial de ahorro y, mientras existan estimulos para invertir, habra mayor
acumulacion de capital y, por ende, crecimiento. Este circulo virtuoso se mantendra siempre que
los ricos no desalienten su ahorro para estimular su consumo, por ejemplo, como resultado de un
impuesto a la renta.

Modelo de Kalecki competencia oligopolistica

El modelo macroeconémico de Kalecki tiene una base microeconémica mas util que el
anterior, a criterio de Taylor y Lysy (1979), que le permite explicar cémo se forman los precios
industriales con margenes de ganancia (7) sobre los costos (ecuacion 70) y distinguié entre los
precios determinados, tanto por los costos, como por la demanda (ecuaciones 75, 76 y 77). Su teoria
deriva significativamente de la estructura Keynesiana, su modelo funciona similar. Las diferencias
surgen, al considerar el nivel de precios, que puede ser constante e incluso puede disminuir, al
mantenerse la capacidad productiva; provocando que, mientras un incremento en la demanda
efectiva conduciria a que la produccién y el nivel de precios aumenten en la estructura de Keynes, en
el modelo de Kalecki tinicamente el volumen de producciéon aumenta (De Haan, 1994). Sin embargo
Kalecki utiliza el multiplicador del gasto de Keynes.

Kalecki (1956) considera la economia como un oligopolio, donde las firmas tienen el poder de
fijar sus precios. La intensidad del grado de monopolio (aunada a otros factores de la distribucién)
es clave para la determinacién de la distribucién macroeconémica. Los factores de la distribucién
son esencialmente pertinentes para la demanda efectiva y para las fluctuaciones de la produccién
agregada, y de la utilizacion de los recursos. Kalecki (1956) trat6 de desarrollar una teoria que
integrara los procesos de crecimiento con los procesos ciclicos de la economia capitalista, “a través
del impacto que tiene en la distribucion del ingreso y la inversion. Y es justamente en relacion
con esas ideas que, se ha convertido en un referente importante para la economia heterodoxa, en
particular para la poskeynesiana” (Anaya Diaz, 2014, p. 115).

Parte de una relacion lineal, entre empleo y el nivel de producciéon (De Haan, 1994). El
trabajo es asumido como variable y la capacidad productiva es subutilizada, como consecuencia
de la conducta oligopdlica, para prevenir la facil entrada al mercado de nuevas firmas. Mantiene
el supuesto de Kaldor sobre la propension a ahorrar, la cual es considerablemente menor para los
asalariados que para los receptores de ganancias (Agénor & Montiel, 2015). La estructura del modelo
seria segtiin De Haan (1998):
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p =1+mui (70)
v =X,/k (71)
w = (w/p) (72)
1 =ax,<1 (73)
Y =wl (74)
Yk=rwl (75)
c = ylYl+yk Uk (76)
t = fleew) (77)
X, =c+i (78)
X, = X, (79)

La demanda de inversion, en el modelo, es la tasa de crecimiento del stock de capital (1), el
cual es determinado por las expectativas de ganancias en el futuro (pe)y el grado de utilizacion de la
capacidad productiva, que es indicada por el coeficiente producto-capital (v = X, / k) (Kalecki, 1956).
Lo que significa que v representa el costo del capital y el nivel de produccion real depende del valor
de los parametros (c + i). Estas formulaciones demuestran, por ejemplo, que una contraccion de la
economia baja la produccién y la inversion.

Por ejemplo, si la economia se acercara al nivel de pleno empleo, el producto real no se
incrementaria mas alld que el ingreso nominal, al elevarse el nivel de precios, esto ocurre porque
el multiplicador real cambia a un multiplicador monetario, dejando al ingreso real y al empleo sin
cambio, como se muestra en las ecuaciones 72y 73 (Taylor & Lysy, 1979). En principio, no hay limite
a la demanda de inversion o cualquier otra categoria de demanda exdgena, puesto que la produccion
se expandird y generara el ahorro para financiar el incremento de la demanda efectiva, hasta que el
pleno empleo es alcanzado.

En caso de encontrase la economia en pleno empleo, el modelo se resolveria con el uso del
cierre de Kaldor (Taylor & Lysy, 1979), la inflacién desgastaria el ingreso real de los trabajadores y
provocaria que el ingreso del capital varie. El margen de ganancia (7) seria, entonces, una variable
endbgena. Se debe tener presente que, en este modelo, también funciona el ahorro forzado y el
mecanismo de cruce de viudas. EI modelo, ademas, permite la incorporacion del gasto publico, como
una variable de ajuste. El cierre del modelo se lograria aplicando la segunda y tercera regla de cierre.

En el modelo kaleckiano, la demanda estd determinada por la relacién de los salarios, con
la propension a consumir de los diversos agentes, y estos, a su vez, con el grado de monopolio. De
esta forma, “la demanda produce los incentivos y las necesidades de inversion, ademas que genera
y explica los movimientos del producto y el empleo, creando una interaccién circular entre los
diferentes componentes senalados” (Pérez Rodriguez, 2011, p. 16). Es un modelo de crecimiento
basado en la demanda, en el que la distribucion del ingreso esta completamente endogenizada.

El concepto de grado de monopolio constituye un elemento microeconémico esencial del
desarrollo macroeconémico de Kalecki, en especial, para el abordaje de la demanda efectiva y los
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ciclico econémicos, por medio de la distribucion del ingreso y la inversién. Es un planteamiento
fundamental de la teoria poskeynesiana.

MODELOS CON UNA ECONOMIA ABIERTA

La economia abierta describe a un pais con comercio exterior. Los modelos que se crean
bajo estas condiciones se interesan, entre otras cosas, en los flujos de capital de entrada y de salida
de un pais, en como se obtiene el nivel de renta y de acumulacién del capital, el comportamiento
de los salarios reales, los margenes de beneficio y la inflacién. Para realizar tales andlisis, se
requiere desagregar la demanda, otra vez, con el fin de analizar, como se ve afectada, por cambios
que experimenten los factores que la determinan. Todos estos estudios forman parte de la
macroeconomia de una economia abierta.

Los modelos de una economia abierta son mas realistas sobre las verdaderas condiciones
macroeconémicas de un pafs en particular. La economia cerrada es un ejercicio para simplificar y
entender mejor la macroeconomia. Con la abierta si es posible visualizar el flujo de importaciones y
exportaciones, que implica considerar variables claves, como los tipos de cambio, la balanza de pagos
o la balanza por cuenta corriente.

Se consideran tnicamente cuatro modelos de la seccion anterior: Walras, Kaldor, Keynes,
como los de mayor envergadura en los modelos macroeconométricos y Marx, como el clasico
alternativo.

Modelo marxista

El modelo marxista resalta la importancia de distribuir la rentabilidad, la produccién y la
inversion, las cuales se determinan por las decisiones que se tomen con respecto a los beneficios
esperados. Con este modelo, Marx trasciende del analisis de la teoria del valor a la teoria de la
acumulacion. “La propuesta de Marx estd orientada a desarrollar la economia politica de la economia
mundial sobre la base de las categorias fundamentales: valor, plusvalia, tasas de ganancia, etc. y
reproduccion de la economia mundial” (Caputo Leiva, 2012, p. 308).

La produccién esta organizada y determinada por la distribucién. “Marx se apropié de los
conceptos clasicos del valor trabajo y del valor de los bienes y con ellos, se equip6é para ofrecer una
interpretacion alternativa de la produccion y la distribucién” (Furio Blasco, 2005, p. 145) en el modo
de produccion capitalista. El andlisis del modelo de economia abierta marxista se fundamenta en la
acumulacion ampliada del capital.

La acumulacién es la reproduccion del capital en una escala progresivamente creciente.
En este modelo la reproduccion simple (modelo de economia cerrada), es alterada su estructura y
cambia para mostrar la escala mayor a la que crece la reproduccion, el capital original continda
reproduciéndose y produciendo plusvalia. Esta es convertida en capital dnicamente porque el
producto excedente, ya comprende los elementos materiales del nuevo capital, es decir, el capitalista
requiere mano de obra adicional (ecuacion 84). Si la explotacion de los trabajadores ya empleados
no aumenta, ya sea de manera extensiva o intensiva, entonces se debe encontrar fuerza de trabajo
adicional. Para esto, el sistema capitalista proporciona un mecanismo: convertir a la clase trabajadora
en una clase dependiente de los salarios, que son suficientes, no solo para su mantenimiento, sino
para su aumento. Considerando esta dindmica, el modelo pretende describir la ley econémica de la
sociedad capitalista (Marx, 1980, Tomo III), es decir la ley general de la acumulacion capitalista.

En el modelo, el salario es fijo tanto en términos nominales, como reales (ecuaciones 82 y 83),
una condicion que posteriormente el pensamiento tradicional de la corriente neoclasica lo retomara
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(De Haan, 1998). Los precios son también fijos por el supuesto de la ley de un tnico precio, el precio
interno (p) es igual al del mercado mundial ( 8 p* ), por eso el salario se fija en términos reales
(Sargent, 2015). No se acepta el pleno empleo, este esta determinado por el nivel de produccion y
un stock de capital dado (ecuacién 81); ademas, se ve afectado por el plusvalor (V), los precios y el
salario, que estd en funcién del nivel de produccién con un coeficiente constante (V). La siguiente
estructura moldea las discusiones anteriores:

p = 6p* (80)
X, = f(Lk (81)
wo= W (82)
Y = wl (83)
v = VX, (84)
¢ = (lYl+ ykYk)/p (85)
Y = py (86)
i = (o+o)k (87)
X, = c+i-(me (89)
X, = X, (89)

En la dinamica del modelo, una elevacion del salario nominal implica un incremento en el
real y, por consiguiente, reduciria la demanda por trabajo y esto causaria una caida en el plusvalor y
en la produccion (ecuaciones 81 y 84). Se disminuiria, también, el ingreso del capital, disminuyendo
la inversion y el consumo por parte del capital (Erice Sebares, 2013). En el analisis clasico y en el
marxista se brindan explicaciones muy diferentes en relacion a los salarios. Los cldsicos postulaban
que los ajustes se debian a cambios en la oferta de “trabajo en el mercado, las mejoras en los salarios
reales llevarian a un incremento de la fuerza de trabajo y acabaria bajando las tasas salariales. Marx
consideraba que el ajuste procedia de la demanda de la fuerza de trabajo”. (Furio Blasco, 2005, p.
148), como se muestra en modelo anterior, la demanda de trabajo es variable, se ajusta segiin los
niveles de produccion (ecuacion 81). “Wade (1833) explica que, si la tasa del salario aumenta tanto
que la ganancia del patron desciende por debajo de la ganancia media, éste deja de ocuparlos o sélo
los ocupa a condicion de que acepten una reduccion de los salarios”. (Marx, 1980, Tomos I, p. 767).

La inversién disminuirfa, también, debido a que o, > o, (ecuacién 87), la elasticidad de
sustitucion del capital es mayor que la del trabajo, lo que implica que es mads ficil sustituir trabajo
por capital que viceversa, supuesto que asume Marx (Marx, 1980, Tomo II y III), haciendo que
disminuya la tasa de crecimiento por la caida de la inversion.

Al desagregar el coeficiente de la funcién de inversién (exdgena) ecuacion 87, con esta
condicién genera una nueva regla de cierre: incluir una ecuacion independiente al modelo, y agrega
una variable enddgena (segunda regla) el plusvalor (ecuacién 84) de esta forma cierra el modelo.

El modelo presenta, en un primer momento, una ambigiiedad en el efecto sobre el consumo,
este tiende a disminuir por la caida de la inversion y por la disminucién del ingreso, ya que yI > y k
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y Y% >, . Al presentar el modelo una sustitucion menor que uno, implica que la parte de salario
incrementa, pero el ingreso real del trabajo disminuye (De Haan, 1998). El efecto negativo de un
incremento o un decrecimiento en la demanda de trabajo es mas grande que el efecto positivo del
aumento del salario y, por lo tanto, el consumo privado disminuye, también porque la propension a
consumir del trabajo es mayor, que la del capital (De Haan, 1998), como muestra la ecuacion 85.

El capitalista obtiene en el mercado la fuerza de trabajo que necesita, se apodera de su valor
de uso, es decir, su tiempo de trabajo, pero coexiste una distincion a saber sobre el valor de cambio
de la fuerza de trabajo (%) y el valor de uso (w), pero de ambos se apodera el capitalista, lo que
origina la extraccion de la plusvalia. Ademas, la relacion que existe entre plusvalia y el valor de la
fuerza de trabajo brinda las bases de la tasa de explotaciéon (Morishima, 1973). La tasa de plusvalia,
medida por “la division de la renta entre salarios y beneficios y la estructura tecnoldgica expresada
por la composicion organica del capital (medida por la relacion capital/producto o capital/salarios”
(Gigliani, 2007, p. 4), estructura la acumulacién ampliada del capital (ecuaciones de la 83 a 87).

Solo el trabajo genera plusvalia y en consecuencia beneficio. Condicion que se amplia
constantemente, por la competencia que el ejército industrial de reserva (desempleados) provoca
entre los trabajadores para obtener un empleo, situacion que logra mantener a un nivel de
subsistencia los salarios (Mandel, 1974), ademdas de mantener la diferencia entre los valores de
cambio y de uso de la fuerza de trabajo. Por otra parte, los recursos productivos y la fuerza de trabajo
conforman el capital y, a su vez, la inversion capitalista.

Gracias al comercio exterior, con las importaciones se permite crear “una masa de mercancias
que se transforman en productos de lujo y en productos de consumo comunes y corrientes,
provocando una caida general de los salarios y un alza considerable de las ganancias” (Mandel,
1974, p. 29), al ser depreciados los costes del capital constante, asi como los medios de subsistencia
de los trabajadores. De esta forma, se aumenta la tasa de ganancia, al bajar el valor del capital
constante y crecer la tasa de plusvalia (Erice Sebares, 2013). La plusvalia es la que abastece el
consumo individual del capitalista, al ser su ingreso el cual acumula y se convierte en capital. Por
consiguiente, dada una masa de plusvalia, cuanto mayor es una de estas partes, mas pequefa es la
otra, la proporcion de estas partes determina la magnitud de la acumulacion (Marx, 1980, Tomo I).

Los marginalitas abandonaran la idea de la plusvalia, como proceso de acumulacién del
capital. Al centrarse en la asignacion de los recursos y no en la produccion, se invisibiliza el papel del
proceso de trabajo en la dindmica del capitalismo (Furio Blasco, 2005).

Los clasicos consideraban que la acumulacion es generada por la rentabilidad, la cual es “una
variable enddgena, tanto en el corto y como en el largo plazo. Por lo cual, un sistema capitalista
puede mantener niveles crecientes de ganancias, por periodos, lo que permite mantener tasas de
acumulacion sostenidas” (Gigliani, 2007, p. 3). Conclusiéon que Marx refuté y demuestra que es la
plusvalia la que logra la acumulacién, no una mayor rentabilidad.

El pensamiento de Marx, compartido por el resto de los clasicos, sobre la distribucion de
la producciéon y del ingreso, en salarios, ganancias y renta, es abandonado en el pensamiento
econdmico posterior, lo remplazan por una distribucién individual (familiar) del ingreso, que “oculta
el origen del ingreso: como salario, como ganancia o renta de recursos naturales. Esta idea surge de
la teoria neoclasica, que se centra en los individuos, el consumo, y la soberania del consumidor como
determinantes de la economia” (Caputo Leiva, 2012, p. 313).

Marx elabora un modelo de las preferencias del consumidor y, ademas, elimina el postulado
de pleno empleo y el crecimiento a plena capacidad y mantiene la necesidad del sistema capitalista,
de una acumulacién ciclica del ejército de reserva de mano de obra, por eso su modelo es una
aproximacion a la rigidez de los salarios. Es un modelo de equilibrio general de produccion,
apropiado para analizar una sociedad en un entorno capitalista, a criterio de Morishima (1973).

Revista de Ciencias Economicas 39-N°1: enero - junio 2021 /71-106 / ISSN: 0252-9521 / ISSN: 2215-3489



92 Rocio Hartley-Ballestero

Modelo de Walras

Es un modelo de teoria neocldsica general que incorpora criterios clasicos, con partes del
analalisis de lo que posteriormente se conocerd como pensamiento keynesiano y neokeynesiano,
para describir la economia actual, como la ecuacién de ingreso total (Y). Walras desarrollé6 una
estructura de equilibrio general, que trasciende de la representacion abstracta de la economia, a una
mas realista.

Walras (2014) analizé el intercambio y la produccion de bienes de capital fijo (ecuacién 91),
en una estructura matematica, con la cual ofrece un andlisis de las relaciones simultineas entre
todas las variables econémicas. Fue el primero en expresarlas, mediante un sistema de ecuaciones
simultaneas, que permitié descubrir ciertos teoremas fundamentales, como la teoria del intercambio
y los precios relativos, por eso fija lo electos de la oferta (ecuacion 91). Con esta teoria, postula que
para resolver las curvas de demanda y oferta de un producto, es necesario tener en cuenta todos los
mercados de bienes y servicios disponibles (Bridel, 1997).

Con su modelo, se obtiene un equilibrio en el cual tanto los consumidores, como los
productores no tienen ningdn interés en moverse del nivel logrado, esta condicion se considera
normal, las unidades de bienes y servicios que se demandan o que se ofrecen en los diferentes
mercados (ecuaciones 92 y 93), solo se pueden aumentar o disminuir por variaciones exdgenas al
sistema de intercambio planteado, como se muestra en la ecuacion 91, Walras trasciende de su teoria
del equilibrio general, hacia una teoria del comportamiento de los agentes econémicos (Bridel, 1997).

En el modelo los precios y cantidades son endégenos (ecuaciones 90 y 92) y se ajustan a los
cambios de los mercados, que funcionan en condiciones de competencia perfecta, por lo cual los
recursos son asignados de forma 6ptima y los agentes son racionales y existe pleno empleo de los
recursos, donde el ahorro determina la inversion de la economia (O'Ryan et.al., 2000). Mantiene,
en el régimen de comercio exterior, la ley de un tnico precio, esto es el precio interno (p), que es
determinado por el precio del mercado mundial (8 p* (Taylor & Lysy, 1979), ecuacién 90, como en el
modelo de Marx.

Se estructura a un pais pequeno, en el cual se puede exportar e importar cualquier cantidad
al precio fijado, lo que implica que cualquier exceso de demanda u oferta, puede ser eliminado por un
ajuste cuantitativo de las importaciones netas (m - €), ecuacion 95 (Bridel, 1997).

Si el ex-ante ahorro de oferta excede al ex-ante inversién de demanda, el exceso es eliminado
por un decrecimiento en importaciones netas, considerado ahorro externo y un exceso de demanda
es enfrentado por un incremento en importaciones netas (Morishima, 1977). En comparaciéon con
el modelo cerrado, donde el nivel de precios fue dejado indeterminado, ahora con la ley de un tGnico
precio, el nivel de precios interno es fijado. Con estas condiciones, se presentada el siguiente modelo
segin De Haan (1998):

p = 0p* (90)
Xs = f(Lk) ©D
Y = p¥ ©92)
c = yY/p 93)
i = ik (94)
X, = c+i-(m-e) (95)
X, = X, (96)
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Es importante notar que el modelo no puede ser cerrado si se abandona el régimen de tipo de
cambio nominal fijo. En ese caso, por eso el tipo de cambio real (6 / p) es fijado (ecuacién 90). Esto es
facilmente demostrado con la desagregacion de la ecuacién 94, el balance de ahorro e inversion:

i = ocY+(m-e 97)

Si el tipo de cambio nominal (6) no es fijado, la ecuacién anterior no contiene ninguna
variable enddgena, que podria afectar tanto al ingreso, como al ahorro real y no se podria obtener
un equilibrio, no habria ninguna incidencia en el modelo ante cambios en el tipo de cambio
(Morishima, 1977).

La base anterior le permiti6 a Walras, un primer acercamiento al intercambio sectorial con
comercio exterior, dadas sus limitaciones, desagrega el nivel de ingreso (ecuacién 92) para modelar
una economia mas real.

De esta forma, si la ley de Ginico precio se abandona, el modelo es méds complejo. El precio de
venta de una unidad de produccién en el mercado interno seria diferente del precio de una unidad de
exportacion (ecuacién 98 y 100). Similarmente, el precio de compra de una unidad de produccion en
el mercado interno difiere del precio de compra de las importaciones. Por ejemplo, si el precio interno
es superior al del mercado mundial, eso provoca que las exportaciones netas disminuyan, para frenar
las exportaciones o aumentar importaciones, con los ajustes mencionados se formula un nuevo
modelo, segiin de De Haan (1998):

p, = 0p* (98)
X, = f(Lk) (99)
Y = p(y+m-e)-pwin-e) (100)
c = yY/p (101)
i = ik (102)
X, = c+i-(m-e (103)
X, = X, (104)

Dos ecuaciones son cambiadas, la 98 y la 100. La primera define el precio del mercado mundial
equivalente en divisa local y la tercera ajusta el ingreso total, para diferencias entre precio interno y
el externo. La ecuacién de balance entre ahorro inversion seria:

i =o(y+m-e)+(-0)®/pp*m-e) (105)

En contraste al régimen de un tnico precio, ahora bajo un tipo de cambio fijo y con
exportaciones netas (m - e), el precio puede actuar, en principio, como una variable de ajuste. Pero
eso seria solo en caso de un superavit comercial, es decir que (m - e) < 0 (Sadoulet & Janvry, 1995).
En caso de un déficit comercial, al mantener la funcién de inversién independiente hace el modelo
inestable. Un exceso de demanda de inversién no puede ser eliminado, por un aumento en el nivel
de precios. Las diferencias en el balance entre ahorro e inversion, con respecto a los precios, daria
como resultado que el exceso de demanda Gnicamente se incremente con una elevacion en el nivel de
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precios internos (p,) (Morishima, 1977), causando inflacién; en este caso, al igual que el modelo de
Marx, se utiliza una funcién de inversion independiente, con la cual cierra el modelo.

Por otra parte, existe una ganancia en ahorro privado interno (parte derecha de la ecuacion
105), pero es mas que compensado por un menor ahorro externo. Por eso en el modelo cerrado, la
ecuacion de inversion tenia que ser eliminada. Bajo un tipo de cambio flotante, la situacién cambia,
entonces un ajuste seria posible con el tipo de cambio real, con el precio interno fijo como un
numerario, el tipo de cambio nominal actuaria como variable de ajuste.

En caso de un déficit comercial, un exceso de demanda de inversion seria eliminado por
una devaluacion, es decir, un aumento del tipo de cambio nominal (6); mientras un exceso
de ahorro puede ser enfrentado con una revaluacion o decrecimiento de 6. Una devaluacion
(revaluacion) implica un incremento (decrecimiento) del tipo de cambio real (Bridel, 1997). En
caso de un superavit comercial, el modelo seria incompatible con una ecuaciéon que determine
independientemente la inversion, ya que el tipo de cambio nominal es una variable politica, el
gobierno puede actuar en tal situacion con un apropiado ajuste de 6. Un exceso de inversién, por
ejemplo, seria resuelto por un decrecimiento del tipo de cambio nominal.

El modelo de Walras de una economia abierta, es un modelo de equilibrio general neoclésico,
que asume una economia en equilibrio con pleno empleo, que se ajusta por medio de los mercados
competitivos, consiguiendo un equilibrio macroeconémico, que integra la teoria del equilibrio
microeconémico (Furio Blasco, 2005, p. 193).

Modelo de Keynes

Es un modelo de fluctuaciones basado en el supuesto de la existencia de barreras que,
dificultan el ajuste instantaneo de los precios y salarios nominales. Esta lentitud del
ajuste nominal, hace que los cambios en la demanda agregada de bienes a un nivel dado
de precios, influyan en la cantidad que producen las empresas. Como consecuencia de
esto, las perturbaciones meramente monetarias (que afectan sélo a la demanda), pueden
provocar cambios en los niveles de empleo y de produccién. Ademds, hay muchas
perturbaciones de naturaleza real (incluidos los cambios en el volumen de gasto publico
en la demanda de inversién y en la tecnologia), que afectan a la demanda agregada
existente a un nivel dado de precios (Romer, 2006, p. 225).

Keynes realiza su analisis desarrollando los conceptos de demanda y oferta agregada, con los
cuales observa el funcionamiento de variar variables, entre ellas el dinero, el consumo, la inversion,
el gasto publico y las condiciones financieras internacionales en una economia abierta. “Las mismas
interactiian y afectan de diversas formas la actividad econémica de un pais, alterando sus niveles de
produccién, de precios, impactando el tipo de cambio y con ello, la balanza de pagos y las reservas
internacionales” (Castillo More, 2010, p. 87). De esta forma, consiguié moldear instrumentos de
politica econdmica a nivel monetario, cambiario y fiscal, para impulsar el crecimiento econémico y
lograr un mayor empleo.

El modelo no asume pleno empleo, como el anterior “Keynes sostenia que el libre mercado
carece de mecanismos de auto-equilibrio que lleven al pleno empleo, por eso justifica la intervencién
del Estado, mediante politicas pablicas orientadas a lograr el pleno empleo y la estabilidad de precios”
(Jahan et al., 2014, p. 53).

La ley de un tnico precio no se aplica en este modelo. Existe una diferencia entre precio
doméstico y el del mercado mundial, por lo cual transforma la ecuaciéon 106 del modelo de Marx
y la ecuacion de inversion es fijada exdgenamente (ecuacion 113); ademas, elimina la ecuacion de
inversion de Marx y de Walras (De Haan, 1998). De esta forma, se crea una nueva regla, el modelo
exogeniza una ecuacion y aplica la primera regla (elimina ecuaciones).
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Keynes transforma los modelos anteriores y agrega otras variables y ecuaciones, que segin él
son indispensables para analizar y comprobar la efectividad de la politica econdémica en el impulso
del crecimiento. Su analisis lo realiza asumiendo un aumento del salario nominal, que conlleva a
un exceso de demanda (ecuacion 107), lo cual conduce a un aumento de los precios internos (p, ),
pero el nivel de precios agregado aumentaria mas rapidamente que estos tltimos, ya que estos estan
determinados por el salario (Sen, 1963). Un cambio en el nivel de salario nominal seria transferido al
precio de valor agregado (V = ¥X ). La estructura del modelo es segin De Haan (1998) seria:

€ = 0p*/py (106)
X, = f(Lk,iEnD 107)
w = w/p, (108)
I = fiwr) (109)
Y = wl (110)
Yk = ik (111)
Y = p(/+m-e)-p,(m-e) (112)
i =T (113)
r* = flV,n) (114)
vV = VX, 115)
¢ = ylyl+yklk (116)
X, = c+i-(m-¢e 117)
X, = X, 118)

El nivel de precios seguiria elevandose y, finalmente, conduce a un bajo costo del salario real
y una alta produccion. Cuando se alcanza un nuevo equilibrio el salario real es menor y, tanto la
produccién como el nivel de empleo, han aumentado (ecuaciones 107, 108 y 109). Debido a estos
cambios, se da una disminucion del salario real ante un aumento del salario nominal, provocando
una disminucién en el ingreso de los trabajadores, mostrado en la ecuacion 110 (Taylor & Lysy, 1979).

Ante un aumento del salario nominal, el ahorro privado también incrementa, porque a pesar
de que los precios domésticos crecen, los precios agregados crecen mas rapidamente y como tanto
el ingreso del trabajo, como del capital estan determinados por el precio de valor agregado (V) (De
Haan, 1998). Compensando y superando el aumento de los precios domésticos, esto se demuestra al
ver las ecuaciones (106, 108 y 112) del modelo Keynesiano.

Por otra parte, el ahorro del gobierno disminuye debido al aumento de los precios internos,
las exportaciones aumentan por el crecimiento de la produccion, que conlleva el aumento del salario
nominal (Taylor & Lysy, 1979), a pesar de que el ingreso disponible compensa el aumento de los
precios, disminuye por el aumento de las exportaciones netas y la disminucion del gasto del gobierno,
mientras el ahorro externo decrece por el aumento de los precios internos.
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Con un tipo de cambio flexible en la economia abierta, la demanda agregada se desagrega en
un sistema de tres ecuaciones, con tres incégnitas: el tipo de interés (), se asume que r =r* es igual
a la tasa de interés externa, produccion (Y)y tipo de cambio real (€); logrando el cierre del modelo,
utilizando la segunda regla, agrega variables endégenas. Con movilidad imperfecta de capitales y tipo
de cambio flexible, un incremento del gasto publico desplaza la demanda agregada en una cuantia
inferior que en el caso de economia cerrada (ecuaciones 114 y 115). Esto debido a que un aumento del
gasto lleva asociado un aumento de la deuda emitida para financiarlo. Para atraer capital extranjero,
habra que subir el tipo de interés (r). Si sube el tipo de interés, la oferta de moneda extranjera
aumenta, lo que dara lugar a una apreciacion del tipo de cambio nacional (6). Al apreciarse el tipo de
cambio, las exportaciones netas caen y con ellas el gasto deseado (ecuaciones 112 y 115) (Taylor &
Lysy, 1979).

De esta forma, por una parte, un aumento del gasto tiene un efecto expansivo sobre la
demanda, pero este efecto, se verd parcialmente compensado por la subida de los tipos de interés, que
provocara una apreciacion del tipo de cambio y una caida de las exportaciones netas. El modelo de
economia abierta de Keynes estructura el patron ciclico de expansion y contracciéon de la demanda
agregada en el sistema capitalista.

El modelo de Kaldor

El modelo de Kaldor (1980) presenta una estructura postkeynesiana, que integra la distincion
entre beneficios y salarios, inspirado por el trabajo de Kalecki (1956); para explicar el proceso de
desarrollo de un pais y la distribucién de la renta, con una tasa de ahorro de la sociedad en forma
endégena. El analisis lo realiza con variables agregadas reales y netas.

“El principio del multiplicador keynesiano, que fue creado para explicar el equilibrio en un
sistema econémico con subempleo, es utilizado en el modelo para determinar la distribucién cuando
el producto estd dado” (Kaldor, 1955, p. 94), esto se muestra en la ecuacién 120. Afirma que es
factible mantener un crecimiento equilibrado con pleno empleo. Asume, ademds, que la demanda
y los beneficios son determinados por decisiones de gasto (Kaldor, 1980), como se muestra en las
ecuaciones 124 y 126.

Esta situacion explica que la oferta de bienes es ineldstica a corto plazo y no se afecta por
aumentos de la demanda monetaria, la politica monetaria es ineficiente en este periodo, no asi en el
largo plazo, en donde los tipos de interés se ajustan al nivel que determine la tasa de ganancia, que
se obtiene de las inversiones. El nivel de precios en relacion con el de los salarios, al estar en pleno
empleo, se determina por la demanda, considerando las ecuaciones 121, 124 y 126.

Al comparar los dos modelos de Kaldor (1980 y 1955) tenemos que, en el cerrado, el precio esta
determinado por la diferencia entre oferta y demanda, el salario nominal es exégeno, se ha dejado
como la variable de ajuste. El salario real aumenta o disminuye segtin los cambios de los precios,
dado el mecanismo de ahorro forzado que contempla el modelo observado en las ecuaciones 120 y
121 del modelo economia cerrada.

En cambio, en el abierto, el salario es una ecuacion fijada a un salario nominal (ecuacién
121) y a una tasa constante de aumento de la fuerza de trabajo (ecuacién 122). El nivel productivo
estd determinado por coeficientes fijos (ecuacién 120), y la economia crece a una tasa garantizada,
por eso la tasa de ahorro e inversion permanecen constantes (ecuaciéon 125). El consumo estaria
determinado por el nivel de precios internos (ecuaciéon 124); practicamente mantiene la estructura
del modelo de una economia cerrada. La propension del ahorro de ingresos por salarios y los de
beneficios, respectivamente, estin dados (ecuaciones 122 y 123), el precio interno es exdgeno, la
oferta estd fijada y el ingreso del trabajador es una proporcion fija de la demanda de trabajo. La
estructura del modelo segiin De Haan (1998) seria la siguiente:
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p = 6p* (119
Xs = f(1,k (120)
w o= w (121)
Yl = wl (122)
Yk = pX.-U1 (123)
¢ = ly+ykyk)/p (124)
i =ik (125)
X, = c+i-(m-e) (126)
X, = X, 127)

Al partir el modelo de la distribucion del producto en salarios y beneficios, el ahorro agregado
se divide entre ahorro de los trabajadores y de los capitalistas. El ahorro de cada uno es igual a su
propension a ahorrar (trabajadores y capitalistas), multiplicado por sus salarios o ganancias, lo
cual muestra la participacién de los beneficios en el producto. Esta identidad demuestra uno de los
principales aporte del pensamiento keynesiano y de Kalecki: “los beneficios de los capitalistas estan
determinados por su gasto en inversion. De este modo, dadas las propensiones, la participacion de los
beneficios en el ingreso depende de la inversién como proporcién del ingreso” (Jiménez, 2011, p. 311).

Para Kalecki, un equilibrio con pleno empleo es posible si se logra que el capital aumente
a una tasa natural de crecimiento, pero segin Kaldor esta tasa se logra si “estd en funcién del
crecimiento de la productividad y el crecimiento de la poblacién, y la relacién capital-producto
es constante y que la tasa de ganancia dependa de la tasa de crecimiento y de las propensiones a
ahorrar” (Jiménez, 2011, pp. 311-312), situacion que muestran las ecuaciones 122, 123 y 124. El
modelo funciona solo si las dos tendencias de ahorro difieren y la propension marginal a ahorrar de
las ganancias excede a la de los salarios, (ecuacion 124) (Kaldor, 1955).

El anélisis supone una balanza de pagos con déficit y una tasa neta de exportaciones fijas,
un incremento en los precios sobre el ahorro es ambiguo, mientras en el cerrado un aumento de
los precios siempre conduce a un aumento del mecanismo de ahorro forzado, en el abierto depende
de que tan fuerte sea el ahorro externo. Si el efecto es positivo, el ahorro forzado es intensificado,
va que el ahorro externo decrece por el aumento de los precios internos. Si la reduccién en ahorro
externo es mas fuerte que el incremento en ahorro doméstico real, resultado de una caida en la parte
de ingreso del salario, el ahorro total decreceria y el modelo seria igual de insostenible. Esto implica
que, ante las condiciones de exportaciones netas fijas, el ahorro forzado es mads intensificado en el
modelo abierto que en el cerrado. Kaldor utiliza para cerrar el modelo la regla 2, endogeniza el nivel
de salarios y de precios, dejando al ahorro que ajuste el modelo.

Gracias a Kaldor (también a Kalecki), el ligamen entre la teoria de la distribucién, la demanda
y el crecimiento, se convirtié en uno de los pilares de la economia postkeynesiana (Janvry &
Sadoulet, 2016; Kaldor, 1955, 1980; Kalecki, 1956; Morishima, 1973; Sen, 1963; Solow, 1956, 1957).
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II. ESCUELAS DE PENSAMIENTO QUE SURGEN DE LA DISCUSION DE LOS MODELOS
ANTERIORES

La escuela cldsica marxista

La teoria “marxista presenta una vision completa de la economia, como interrelacion entre
produccién, distribucion, circulacion y consumo, acentuando el valor de la mercancia dado por el
trabajo. ” (Chain & Narodowski, 2009), p. 23), “considerando a los precios del mercado por la cantidad
de trabajo que su produccion incluye” (Erice Sebares, 2013, p. 8), en conjunto con las condiciones
técnicas de produccion, es decir, la composicion organica del capital.

Marx transforma la teoria del valor formulada por Ricardo, al hacerlo, no solo mostré una
percepcion mucho mas aguda de la naturaleza del problema involucrado, sino también mejoré el
aparato conceptual de Ricardo a criterio de Schumpeter (1983). Desarroll6 los conceptos de capital
constante y variable, y con ellos, la composicion organica del capital. “Todo este nuevo vocabulario,
permite el desarrollo analitico desde la teoria del valor a la teoria de la acumulacién” (Furio Blasco,
2005, p. 145).

Las sociedades capitalistas no producen para satisfacer necesidades, sino para obtener
una ganancia (mayor valor). El marxismo demuestra que este mayor valor se obtiene gracias a la
explotacion de la fuerza de trabajo, al pagar al asalariado solo lo necesario para reproducir su fuerza
de trabajo, es decir, el capitalista se apodera de esta plusvalia y después la reinvierte, creando el
proceso de acumulacion, caracteristica fundamental del capitalismo.

El marxismo describe a la economia, como un proceso de transformacion de la naturaleza y
de las sociedades por medio de la produccién de mercancias, es una condicién ciclica. El modo de
produccion une, a criterio de Marx, los dos eslabones centrales de cualquier organizacion social:
las fuentes productivas, los medios que hacen posible la produccion (tecnologia e infraestructura)
y las relaciones de produccién, que involucra como se organiza una determinada sociedad, como se
dividen las clases sociales, como se distribuyen y consumen los recursos. Los cambios en los modos
de produccion implican un proceso histérico, cada vez que se cambia la forma en que se produce
en una sociedad, también lo hace su organizacion, pasando, por ejemplo, de la esclavitud al modo
feudal y de este al capitalista. Esto significa que la historia se desenvuelve como resultado de la
lucha de clases sociales al interior de cada economia. Este método de andlisis es conocido como el
materialismo historico.

El marxismo realiza sus andlisis por medio de la dialéctica, con la cual trasciende de la légica
clasica lineal y a una légica de lo simple a lo complejo, desarrollando conceptos basicos y abstractos
con caracteristicas complejas, para comprender la dindmica de la sociedad capitalista.

La escuela neocldsica

El pensamiento de esta escuela se inspira en los aportes de los cldsicos, contradice las
consideraciones de Marx y acepta que el mercado es el mejor para asignar los recursos. Abandona
la teoria del valor-trabajo y, en su lugar, considera que existe un valor subjetivo de las mercancias
que depende de un dato y de un presupuesto. El dato se refiere a que los bienes son escasos, por
lo cual, surge el problema de decidir de acuerdo a la importancia de la necesidad, esta eleccion se
transformaria en el problema econémico. El presupuesto es la delimitacién a la que esta sujeto un
individuo por su nivel de renta, por tal razon, el individuo debe clasificar sus propias necesidades, de
acuerdo a su importancia, para obtener el mas elevado nivel de satisfaccion, decisién conocida como
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la racionalidad del consumidor. Introducen, para realizar tal andlisis, otro concepto fundamental
de su aporte a la ciencia econémica, el de utilidad, como la medida de la satisfaccién obtenida por el
consumo de un bien. Gracias a la introducciéon de las matematicas, a la economia, se desarrolla la
utilidad marginal, como el medio para cuantificar la satisfacciéon del consumidor, creando con ello la
microeconomia.

De esta forma, los precios estan en funcién de las preferencias de los consumidores, por su
afan de conseguir una unidad adicional de un determinado bien, intentando maximizar su utilidad.
Por esta situacion, consideran que los precios deben de ser flexibles, en todos los mercados, tanto en
el laboral, transforman los salarios en un precio mas, como el de inversion, por lo tanto, las tasas de
interés también deben ajustarse al juego de la oferta y la demanda, que determina el nivel de precios
de equilibrio del marcado, lo que hace innecesaria la intervencién del Estado. La ley Ley de Say
garantiza ese equilibrio y el pleno empleo (Roca Garay, 2010), el mercado crea mecanismos de ajuste
automatico, que llevarian otra vez al pleno empleo.

Desde esta teoria, se analiza la economia pura y los procesos de asignacion de los recursos,
pero no la distribucién de estos, mediante el método de optimizacion. La economia se separa de los
temas sociales y de la politica, y se centra en el analisis del mercado. Los “sujetos ya no pertenecen
a clases sociales como lo planteaba Marx, sino que son sujetos racionales, que trabajan o aportan
capital para producir segtn técnicas eficientes, que a cambio reciben una retribucién y con ella, son
consumidores en el mercado” (Chain & Narodowski, 2009, p. 28).

Los neocldsicos se fundamentan sobre el supuesto de que el comportamiento agregado de
los individuos (que son racionales y maximizan su utilidad), junto a otros agentes, determinan el
nivel econémico de una sociedad (Sen, 1963). La racionalidad de estos agentes estd definida como
las mejores decisiones que productores y consumidores pueden elegir, debido a las restricciones
a las que se enfrentan (renta) todo en un mercado de competencia perfecta y cada mercado se
dirige al equilibrio (Bridel, 1997). “Si el mercado funciona naturalmente y sin intervenciones (del
sector publico) es capaz de organizar el proceso de produccion, distribucién y consumo de forma
equilibrada”. (Chain & Narodowski, 2009, p. 28).

Por otra parte, “el dinero es solo un medio de pago y es neutral, los valores de las variables
reales son independientes de las monetarias: dicotomia clasica y el nivel de precios es proporcional a
la cantidad de dinero” (Roca Garay, 2010, p. 46).

Walras es el punto de partida de esta escuela, los modelos de este autor representan a
esta escuela de pensamiento, es uno de sus principales exponentes, gracias a la introduccion
de las matematicas al analisis econdémico, se brindan los primeros pasos hacia los modelos
macroeconémetricos.

La escuela Keynesiana

La teoria keynesiana abandona la tesis neoclasica, en donde se afirma que una economia de
mercado conduce al pleno empleo, automaticamente, y que las crisis son siempre pasajeras. Keynes
considera que al partir de esta primicia, los clasicos no pudieron observar una serie de situaciones
que se presentan en una economia, se abandonaron a luz de este gran supuesto. El pleno empleo
es solo un caso particular, en un periodo de tiempo especifico, se podria estar en equilibrio, pero
con desempleo. Por eso, Keynes analiza el sistema econémico en general y no solo una parte de él,
desarrollando la macroeconomia. Esta nueva vision resalta la importancia y necesidad de la politica
econdmica, principalmente, como instrumento para controlar el aumento del gasto pablico. Por esta
razon, esta escuela considera fundamental la intervencién del Estado, para alcanzar la estabilidad
macroecondémica.

Rechaza “la parabola de la mano invisible de Adam Smith y, sobre todo, de la formalizacion
matematica que de ella hizo Leén Walras” (Petit Primera, 2013, p. 126). Ademas, critica la
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racionalidad perfecta y el individualismo de los neoclasicos (Sen, 1963). Explica que, por diferentes
condiciones, los agentes no logran maximizar y optimizar sus beneficios o utilidades, no existe
prevencion perfecta y los agentes son susceptibles de cometer errores e influenciarse entre ellos,
no hay racionalidad del consumidor, lo que hay es mas incertidumbre, por tanto, no existe la
competencia perfecta (Persson & Tabellini, 1999). De esta forma, surgen las expectativas y los
problemas de los resultados esperados. Keynes “creé un enfoque dinamico que convirtié la ciencia
econémica en un estudio del flujo de ingresos y gastos, y abrié nuevas perspectivas para el anélisis
econémico” (Jahan et al., 2014, p. 53).

La esencia de la teoria de Keynes es el andlisis de la demanda efectiva, hoy conocida como
los gastos agregados, esta determina el ingreso, la produccién y el empleo en una econémica
determinada y esta compuesta por la suma del consumo, la inversion, el gasto del gobierno y los
gastos netos de exportacion. Junto con el concepto del multiplicador del gasto, los keynesiano
analizan el efecto de un aumento del gasto publico sobre la economia. Es decir, al incremento mayor
a uno por cada unidad monetaria invertida.

La sintesis neocldsica keynesiana

A partir de los afos cincuenta, surge en el analisis economico la integracién de la teoria
clasica, neoclasica y la keynesiana. La teoria clasica y neoclasica aportan al modelo dos ideas basicas:
los agentes econdmicos son racionales y en la economia existen diversos mercados, en los cuales los
precios tienden a ajustarse dependiendo del equilibrio entre la demanda y la oferta. El Keynesianismo
brindo el supuesto de salarios y precios rigidos o bien que se ajustan lentamente. A esta combinacion
tedrica se le llamoé la Sintesis Neocldsica, que se extendié hasta los anos setenta. Algunos autores
(Arrow & Debreu, 1954; Castillo More, 2010; Janvry & Sadoulet, 2016; Lucas & Sargent, 1981; Lucas,
1983; Nagatani, 1981), denominan esta época como la edad dorada de la macroeconomia.

En la Sintesis Neocldsica se puede analizar la dinimica de una economia, en equilibrio
y desequilibrio. Es descrita como Keynesiana en el corto plazo y neocldsica en el largo. En su
pensamiento, los agentes econémicos pueden ajustarse a la economia, usando politicas fiscales y
monetarias, la primera es mas eficiente que la segunda, en el corto plazo, pero en el largo plazo el
equilibrio se logra sin la intervencion del Estado.

Se fundamenta en la macroeconomia keynesiana y la microeconomia neoclasica. Con la
primera, analiza la inflacion y el desempleo, en el corto plazo, y recomienda politicas econémicas
para evitar los ciclos depresivos. Con la segunda, concluye que el capitalismo tiene una dindmica
interna que puede obtener un equiparado y estable equilibrio en el largo plazo, por eso, para este
periodo abandona el supuesto de la rigidez de los salarios y precios (Nagatani, 1981). La estabilidad
en el largo plazo se logra, también, con la intervencion de tipo keynesiana del Estado, implica que se
invierte todo lo que se ahorra, como gasto fiscal y, por tanto, se ajusta la tasa de interés.

La macroeconomia de la sintesis neocldsica se fundamenta en el modelo IS-LM de Hicks
(1989) y Modigliani (1944), como demostracion de la obtencion de la demanda agregada y junto
con la curva de Phillips, lograron desarrollar una oferta agregada, comparable en el largo plazo, a
la teoria neoclasica, considerando salarios flexibles en el mercado laboral; sin embargo, en el corto
plazo, son rigidos (Solow, 1957).

La sintesis neoclasica se resume en tres teorias: la teoria de la demanda agregada Keynesiana,
la del modelo cldsico de oferta agregada y la del ajuste de precios. Con el ajuste de precios, lograron
desarrollar un modelo dindmico (Arrow & Debreu, 1954), en comparacién a los modelos estaticos
de las escuelas anteriores, dando un gran paso hacia los modelos que hoy se desarrollan (Agénor &
Montiel, 2015; Escobar Espinoza et al., 2017; Hosoe et al., 2010; Sargent, 2015), al considerar la oferta
de dinero como un flujo y no como un stock de emision.
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A estas condiciones, se le agrega una curva de oferta en el mercado laboral, con lo cual
crean las bases de una formulacién tedrica de un modelo neocldsico de equilibrio general, con
pleno empleo en el largo plazo, logrado por los mecanismos de mercado competitivos. Con esto,
se consigue un avance con respecto a la teoria del equilibrio general microeconémico iniciado por
Walras y Pareto (Sargent, 2015).

Escuela postkeynesiana

La escuela postkeynesiana explica Lavoie “es una de las numerosas escuelas de pensamiento
heterodoxo que hay en economia, sus miembros tienen en comun el intento de retomar y completar
la teoria general de Keynes” (2014, p. 30), desarrollando ciertos conceptos basicos de este autor e
incorporando otros nuevos que, a criterio de los postkeynesianos, no fueron completados o han
sido dejados de lado por la sintesis neoclasica. Se centran, principalmente, en: la produccién, la
acumulacion y la distribucion, de forma agregada, utilizando la demanda efectiva de Keynes, es decir,
en la macroeconomia; sin embargo, consideran algunos aspectos microeconémicos.

Los postkeynesianos explican el crecimiento econémico, conjuntamente con la distribuciéon
de la renta (las consideran directamente relacionadas), por medio del andlisis de la tasa de inversion,
que segun esta escuela es la “variable que determina el crecimiento y la distribucién. Demuestran
que, en una economia dindmica y expansiva, los efectos renta originados por la inversién y otras
fuentes de crecimiento, compensan con creces los efectos sustitucion resultantes de los movimientos
de precios” (Furio Blasco, 2005, p. 211). Esto significa que los cambios en la demanda agregada y
en la sectorial se deben a las fluctuaciones de la renta y no de los precios relativos (Kalecki, 1956),
sobre todo en el corto plazo, en el largo, ambos efectos son igual de importantes. Consideran que los
mercados son oligopdlicos u oligopsonios, en los cuales el agente que tenga mayor poder de mercado
fija el precio, considerando el costo medio mas un margen de ganancia, que fluctia segin el nivel
de actividad econémica y el grado de poder de mercado de los agentes (Kaldor, 1955, 1980; Kalecki,
1956). De esta forma, demuestran que las fuerzas del mercado no garantizan que una economia
funcione con pleno empleo, el capitalismo no puede automaticamente conseguirlo, se necesita la
intervencion del Estado para restaurar el pleno empleo, como Keynes indicaba. A su criterio, un
mercado sin regulaciones implica reiterados ciclos econémicos y alimenta la inestabilidad econémica
(Lavoie, 2014).

Por esta razon, estd escuela rechaza la ley de Say, afirma que la cantidad de produccién
vendida depende del nivel de demanda agregada, es el principio de la demanda efectiva de keynes,
por tanto, la economia esta determinada por la demanda y no por la oferta. Por eso, establecen que la
inversion determina causalmente el ahorro.

Otro planteamiento es el rechazo, también, al concepto de racionalidad del consumidor
(expectativas racionales), supuesto con el cual, el individuo logra maximizar y optimizar su consumo.
Este pensamiento econémico postula que los individuos aprenden de sus errores, de la historia,
de sus decisiones con incertidumbre y de los objetivos que persigan (Lavoie, 2014). “Como no hay
necesidad de maximizar, los agentes buscan tnicamente una situaciéon con la mds alta satisfaccion
posible” (De la Luz Tovar, 2019, p. 28).

Dadas todas estas criticas, los postkeynesianos formulan como alternativa de andlisis la
economia monetaria de produccion, que es endogenizar al dinero. Esto implica que, como explica
Chain y Narodowski:

El sistema financiero no depende de la oferta y demanda monetaria, sino de las condiciones
de los intermediarios financieros, quienes son los mediadores, en las operaciones entre los distintos
participantes del mercado. El dinero es como un almacén de valor y no como medio de cambio, por
lo cual el dinero no es neutral (2009, p. 60).
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Con esta herramienta analitica se enfatiza la importancia del dinero en la produccién, en la
demanda y el empleo. El nivel de crédito y la cantidad de dinero “estan ligados a la generacion del
ingreso, la produccion y el proceso acumulativo de la economia. La creacion endégena del dinero es
un requisito para que el principio de la demanda efectiva se mantenga activo en la economia. Sélo
esta forma de dinero (dinero-crédito) permite la generacion de ingresos, crecimiento e inversion sin
la necesidad de un ahorro previo” (De la Luz Tovar, 2019, p. 39).

Otro elemento importante de la escuela es el concepto del tiempo histérico, con este explican
que el futuro es imprevisible pues las decisiones actuales van modificando su configuraciéon. No
aceptan las predicciones a futuro, con bases estadisticas o modelo econométricos de periodos
anteriores, esto es lo que llaman la incertidumbre fundamental (Lavoie, 2014).

IV. CONCLUSIONES

La sintesis realizada sobre reglas de cierre es muy util para comprender la estructura
econémica involucrada en los modelos macroeconométricos. Introduciendo el modelo de
oferta y demanda agregada, como instrumento para analizar las fluctuaciones en el equilibrio
macroeconémico a corto plazo, se abstraen las interacciones y efectos de repercusiéon incorporados
en los modelos.

La eleccion de las reglas de cierre es fundamental no solo para la consistencia del modelo, sino
también porque en su escogencia, subyacen supuestos que sirven como instrumentos de analisis de
la politica econdmica. Estas perspectivas se desenvolvieron en los diversos pensamientos econémicos
que se exploraron en las secciones anteriores. De esta forma, se demostré que, como explican
Taylor y Lysy (1979), diferentes especificaciones de variables enddgenas y ex6genas en un modelo (o
suposiciones sobre como se cierra) cambian su comportamiento cualitativo directamente. Por tanto,
un cierre keynesiano en el que la inversion es exdgena, por ejemplo, y los cambios nominales en el
costo primario se transfieren a incrementos de precios, demuestra una relativa insensibilidad de la
distribucion del ingreso funcional a los precios de los factores. Un cierre neocldsico alternativo en
el que la inversion es endégena (determinada por el ahorro) y los precios de produccion son fijos, es
mucho mas receptiva. Los modelos a gran escala estan cerrados en lineas keynesianas y también
tienen distribuciones funcionales relativamente insensibles.

En estas condiciones, se trata de distinguir entre gastos de inversion y los de consumo, entre
inversion y especulacién, a todo nivel incluyendo el financiero. No es dificil percibir que Marx y
Keynes aparecen como las referencias principales para tal andlisis, hoy tomadas precisamente por
postmarxistas y postkeynesianos. El problema basico con los modelos no serd solo una eleccion
entre escuelas de pensamiento, si la economia estd cerrada de forma neoclasica, keynesiana o de
tipo Johansen; se trata también, de la disposicion de la informacién institucional de la economia en
estudio, que dara a los econometristas algunas restricciones en la eleccion del cierre.

La principal conclusion sobre politica econémica que se abstrae del compendio de modelos
analizados en el documento, es que hay una disyuntiva en el corto plazo. Las politicas que estimulan
el gasto aumentan la actividad econdomica y disminuyen el desempleo, pero también provocan
un impacto sobre los precios, causando inflacién, o si disminuyen los precios, se desestimula la
produccién. Los diferentes autores brindan una posible respuesta, pero ninguna es una soluciéon
concreta. Esto demuestra que estructurar una politica econémica con el objetivo de generar un
mayor crecimiento o para estabilizar la economia de un pafs, es un accionar muy complejo y dificil,
mas en un sistema tan dinamico como el capitalista.

Otro aspecto importante que resalta de este recorrido de diferentes modelos y escuelas
de pensamiento, es la teoria neoclasica del consumidor, los agentes son racionales, tienen unas
preferencias, no importa cudles, y dadas las limitaciones que les impone el mercado y la renta de

Revista de Ciencias Econdmicas 39-N°1: enero - junio 2021/ 71-106 / ISSN: 0252-9521 / ISSN: 2215-3489



Diferentes perspectivas sobre teoria econdmica. 103

que disponen, actian siempre de la mejor forma posible, sin considerar tiempo e incertidumbre, son
nociones que desde siempre se han considerado relevantes a los hechos econémicos. El problema es
que no siempre se integran con éxito en el analisis econémico.

Esta limitacion ha impulsado el desarrollo de los modelos dindmicos con retardo o los modelos
de enddgena retardada, como soporte de teorias que toman en cuenta tiempo e incertidumbre de
forma explicita. También surge la necesidad de moldear explicitamente, a los agentes que toman
decisiones en esas condiciones, dando pie a los modelos de decisiones secuenciales, los cuales
pretenden explicar el comportamiento observado de las variables agregadas de una economia. Sin
embargo, al modelar explicitamente agentes en un contexto dindmico, se debe también evidenciar la
forma en que ellos conforman sus creencias sobre ese futuro incierto, situacién que impulsa nuevas
discusiones y formulaciones.

De esta forma, surgen las expectativas racionales: los agentes conocen o al menos
pueden estimar relativamente bien las probabilidades de los sucesos futuros sin equivocarse
sistematicamente. En la practica esto suele concretarse en el supuesto de que los agentes conocen la
verdadera distribucion de los fenémenos aleatorios que les afectan; o simplemente los conocen si se
trata de un modelo determinista, lo que se ha venido en llamar prevision perfecta, que es la version
determinista de las expectativas racionales de Lucas (Lucas, 1983; Lucas & Sargent 1981).

Por otra parte, al realizar el estudio desde la desagregacion de un simple modelo de economia
cerrada, al de una economia abierta en el corto plazo, se muestran las continuaciones, los aportes,
las similitudes y las discrepancias de los diferentes autores, asi como las disyuntivas de cual usar
0 cémo conjugar los diferentes cierres en la estructuracion de modelos macroeconométricos o
modelos de equilibrio general. EI mantener la misma estructura matematica de ecuaciones permitio
saber no solo quiénes son los autores per se, que es relativamente secundario, sino como cada autor
enunci6 sus teorias o destacé tal o cual fenémeno empirico; se comprende c6mo piensa el autor y se
le brinda al lector, la posibilidad de explotar de forma mas eficiente futuras lecturas de estos. Se trata
de conocer al autor, porque no es suficiente con tenerlo etiquetado como perteneciente a tal o cual
escuela; ningtin buen economista puede ser reducido, encasillado a una escuela de pensamiento.

Lo anterior solo revive la discusion permanente del quehacer de la ciencia econémica y
la constante recreacién de esta. Algunos pensardn que solo se realizan “refritos” de los aportes
de las ideas de un grupo de grandes pensadores, pero cada dia se realizan nuevos e innovadoras
contribuciones, por eso realizar la sistematizaciéon anterior permite visualizar esa evolucion y
resaltar sus dificultades.

La sintesis realizada demuestra la persistente discusion en la dindmica macroeconémica. Las
escuelas clasica y keynesiana proporcionan los elementos basicos del debate contemporaneo de la
ciencia econémica. En torno a ellas se han desarrollado otras, que las critican o las contintan. Si la
economia fuera una ciencia puramente matematica no habria ese debate, terminaria siendo un solo
modelo de pensamiento econémico, pero la ciencia econémica no es asi, es una disciplina que se
recrea constantemente, que intenta estar a la altura de los constantes cambios que sufre la sociedad
actual, es una ciencia viva y en constante evolucién, porque moldear politica econémica no es un
ejercicio simple.
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